SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursétiles bancarios a que se refiere este suplemento
definitivo han quedado inscritos con el niimero 0173-4.18-2006-001-01 en la Seccién de Valores del
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.



HSBC <X»

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ESTABLECIDO POR HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE $10,000'000,000 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) SE LLEVA A CABO LA
PRESENTE OFERTA PUBLICA NACIONAL DE 20°000,000 (VEINTE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS /100 MONEDA NACIONAL) O SUS MULTIPLOS CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$2,000°000,000.00
(DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Caracteristicas de la Primera Emision al amparo del Programa:

Emisor: HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC.
Numero de emision: Primera.

Tipo de documento: Certificados bursatiles bancarios.

Clave de pizarra: HSBC 06.

$10,000'000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) con caracter revolvente.
48 meses a partir del 13 de febrero de 2006 (fecha del oficio de autorizacion de la
CNBV).

$2,000'000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.).

2,548 dias, equivalente aproximadamente a 7 afios.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) o sus mdltiplos cada uno.

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

5 de mayo de 2006.

8 de mayo de 2006.

Monto autorizado del Programa:
Vigencia del Programa:

Monto de la emision:

Plazo de la emision:

Valor nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de colocacion:

Fecha de publicacién aviso de convocatoria:
Fecha de subasta:

Horario de recepcion de posturas de compra:

Fecha de publicacién de resultados de subasta:

Fecha de publicacion del aviso de colocacion
para fines informativos:

Tasa de referencia:

Mecanismo de subasta:

Tipo de subasta:

Fecha de emisién:

Fecha de registro en Bolsa:

Fecha de liquidacion:

Fecha de vencimiento:

Recursos netos obtenidos por el Emisor:

Garantia:

De 10:00 A.M. a 12:00 P.M.
8 de mayo de 2006.

9 de mayo de 2006.

TIIE.

Sistema electrénico de subasta para el ingreso de posturas a través de la pagina de
Internet www.sipo.com.mx.

Tasa Unica.

10 de mayo de 2006.

10 de mayo de 2006.

10 de mayo de 2006.

1 de mayo de 2013.

$1,992'708,344.00 (mil novecientos noventa y dos millones setecientos ocho mil
trescientos cuarenta y cuatro pesos 00/100 M.N.).

Quirografaria del Emisor, es decir, los certificados bursatiles bancarios no cuentan con

garantia especifica.
Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. a la emision: “mxAAA”, la cual significa que la capacidad de pago, tanto de
intereses como de principal, es substancialmente fuerte. La deuda calificada en esta categoria es el grado méas alto que otorga Standard &
Poor’s, S.A. de C.V. en su escala nacional —CaVal-.
Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. a la emisién: “Aaa.mx” en la Escala Nacional de México. Esta calificacién
muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta
calificacion es la mas alta en la Escala Nacional de México otorgadas por Moody's de México, S.A. de C.V.
Tasa de interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios devengaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante
Comun calcularad 2 (DOS) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses, conforme al calendario de pagos que aparece en la
seccién “Calendario de Pago de Intereses” y en el titulo que documenta la presente emisién (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision y que regira precisamente durante ese periodo de intereses.
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual: La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calcular4 mediante la
adicién de -0.01% (menos cero punto cero uno) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a un plazo de 28
(veintiocho) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada
periodo de intereses, dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinaciéon de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o,
en su defecto, la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de
que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico a través del Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente
al nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIE al plazo antes mencionado, el Representante Comun
utilizara la formula que aparece en el presente Suplemento y en el titulo que documenta esta Emision.
El interés que devengaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién o 2 (dos) Dias Habiles anteriores
al inicio de cada periodo de intereses conforme al calendario de pagos que aparece en la seccién “Calendario de Pago de Intereses” y en el
titulo que documenta la presente emision, computado a partir de la fecha de emision y que regird precisamente durante ese periodo de
intereses. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles Bancarios, el Representante Comun
utilizara la formula establecida en este suplemento y en el titulo que documenta la presente emision.
Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses: 7.28%.
Intereses moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causard una tasa de interés moratorio sobre el principal
equivalente al resultado de adicionar 2 (Dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los certificados bursatiles bancarios
aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el incumplimiento. Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a la vista
desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios sera cubierta en el domicilio del Emisor en la misma moneda que la suma principal.



Periodicidad en el pago de intereses: Los intereses que devenguen los certificados bursatiles bancarios seran pagaderos aproximadamente
cada 28 (veintiocho) dias durante la vigencia de la primera emision, contra la entrega de las constancias que S.D. Indeval, S.A. de C.V.,
Institucién para el Depésito de Valores, haya expedido de conformidad con el calendario de pagos establecido en la seccién “Calendario de
Pago de Intereses” del presente suplemento. En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Lugar y forma de pago de principal e intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los certificados bursatiles bancarios se
pagaran el dia de su vencimiento en el domicilio de S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Deposito de Valores, ubicado en Paseo de la
Reforma numero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., a través del Representante Comun mediante transferencia
electrénica a los intermediarios correspondientes.

Amortizacién: En un solo pago en la fecha de vencimiento de la emision contra la entrega del titulo correspondiente.

Aumento en el nimero de Certificados Bursétiles: El Emisor podra emitir y ofrecer puUblicamente certificados burséatiles bancarios
adicionales a los que se refiere este Suplemento segun se describe a detalle en el titulo de certificado bursétil y en la seccién “1".

Régimen fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los certificados bursatiles bancarios por inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la
decision de adquirir o disponer de certificados bursatiles bancarios. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la
emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los certificados bursatiles bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes
en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i)
para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; instituciones y sociedades mutualistas de seguros y
de fianzas; sociedades de inversién conforme a la legislacion que las rige; sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro;
fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad; almacenes generales de dep6sito; arrendadoras financieras; empresas de factoraje
y uniones de crédito conforme a la legislacién aplicable. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en este suplemento.

Depositario: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores.

Representante comun: Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria.

Intermediario Colocador

HSBC <»

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

Los certificados bursétiles bancarios objeto de la presente oferta publica forman parte del programa establecido por el Emisor y autorizado por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nimero 0173-4.18-2006-001-01 en la Seccién de Valores del
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcion de los certificados burséatiles bancarios en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor o la
solvencia del Emisor.

El presente Suplemento y el Prospecto del Programa se encuentran a disposicion del pablico inversionista con el intermediario colocador y en
las paginas de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., www.bmv.com.mx, de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
www.cnbv.gob.mx y del Emisor, www.hsbc.com.mx.

México, D.F., a 10 de mayo de 2006. Aut. CNBV 153/515996/2006 de fecha 5 de mayo de 2006.
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Los Anexos antes listados forman parte integrante del presente Suplemento.

La informacion correspondiente a la seccién “9. INFORMACION FINANCIERA se
incorpora por referencia del reporte financiero no auditado correspondiente al primer
trimestre de 2006 presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 3 de mayo de
2006 (el “Reporte Trimestral”), el cual pueden ser consultados en la pagina de
Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

El presente Suplemento es parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV, por lo que ambos documentos deben consultarse
conjuntamente.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o
hacer cualquier declaracion que no esté contenida en el Prospecto del
Programa o en el presente Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacién o declaracion que no esté contenida en el Prospecto
del Programa o en el presente Suplemento deberd entenderse como no
autorizada por HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, ni por HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
HSBC.

Todos los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente
Suplemento y que no estén definidos en forma especifica, tendran el
significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

1.1 Denominacién del Emisor

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC.

1.2 Autorizacion CNBV

Mediante oficio niGmero 153/515729/2006 de fecha 13 de febrero de 2006 la CNBV autoriz6 el
establecimiento del Programa.

Mediante oficio nimero 153/515996/2006 de fecha 5 de mayo de 2006 la CNBV autoriz6 la presente
emision.

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica quedaron inscritos con el nimero
0173-4.18-2006-001-01 en la Seccién de Valores del RNV.

1.3 NuUmero de Emisiéon

Primera al amparo del Programa.

1.4 Tipo de Documento

Certificados bursatiles bancarios.

1.5 Clave de pizarra

La clave de pizarra de la primera Emision al amparo del Programa es “HSBC 06".

1.6 Monto total autorizado del Programa

$10,000’000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) con caracter revolvente.

1.7 Vigencia del Programa

48 meses contados a partir de la fecha del Oficio de Autorizacion nimero 153/515729/2006 de
fecha 13 de febrero de 2006 mediante el cual la CNBV autoriz6 el establecimiento del Programa.

1.8 Monto de la primera Emisién

$2,000'000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.).

1.9 Plazo de la primera Emisién

2,548 dias, equivalente aproximadamente a 7 afios.

1.10 Valor nominal de los Certificados Bursatiles



$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) o sus mltiplos cada uno.

1.11 Precio de colocacién

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

1.12 Fechade publicacién del Aviso de Convocatoria

5 de mayo de 2006.

1.13 Fecha de subasta

8 de mayo de 2006.

1.14 Horario de recepcion de posturas de compra

De 10:00 A.M. a 12:00 P.M. en la Fecha de Subasta.

1.15 Fechade publicacién de resultados de subasta

8 de mayo de 2006.

1.16 Fecha de publicacién del aviso de colocacion para fines informativos

9 de mayo de 2006.

1.17 Mecanismo de subasta

Se utilizara la plataforma del sistema electrénico de subasta (SIPO) para el ingreso de posturas en
la pagina de Internet www.sipo.com.mx.

Las bases para participar en el proceso de subasta se acompafian al presente Suplemento como
Anexo 11.4.

1.18 Tasade referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que
sustituya a ésta), capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos durante cada periodo de intereses, dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico a través del Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste
determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, la tasa comunicada en el Dia
Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de
qgue la THE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico a través del Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho).



1.19 Tipo de subasta

Tasa Unica.

1.20 Fecha de emisién

10 de mayo de 2006.

1.21 Fechade colocacién
10 de mayo de 2006.
1.22 Fechaderegistro en la Bolsa Mexicana de Valores

10 de mayo de 2006.

1.23 Fechade liquidacion

10 de mayo de 2006.

1.24 Fechade vencimiento

1 de mayo de 2013.

1.25 Recursos netos obtenidos por el Emisor

El Emisor obtuvo un total de $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.). de la
primera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

De dicho monto se dedujeron los gastos relacionados con la misma, mismos que ascienden a
aproximadamente $7°291,656.00 (siete millones doscientos noventa y un mil seiscientos cincuenta y
seis pesos 00/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por
$1,992'708,344.00 (mil novecientos noventa y dos millones setecientos ocho mil trescientos
cuarenta y cuatro pesos 00/100 M.N.).

1.26 Garantia

Los Certificados Bursatiles descritos en el presente Suplemento son quirografarios y no cuentan con
garantia especifica alguna.

Los Certificados Burséatiles emitidos al amparo del Programa no cuentan con la garantia del Instituto
para la Proteccién al Ahorro Bancario de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

1.27 Calificacién otorgada por Standard & Poor’s a la primera Emision

“mxAAA”, la cual significa que la capacidad de pago, tanto de intereses como de principal, es

substancialmente fuerte. La deuda calificada en esta categoria es el grado méas alto que otorga
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. en su escala nacional —CaVal-.



1.28 Calificacion otorgada por Moody’s de México a la primera Emision

“Aaa.mx” en la Escala Nacional de México. Esta calificacion muestra la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta
calificacion es la mas alta en la Escala Nacional de México otorgadas por Moody's de México, S.A.
de C.V.

1.29 Tasade Interés Bruto Anual

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual y el monto de los intereses pagaderos en cada
periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la formula que
aparece en el titulo que documenta la presente Emision y que se reproduce en el presente
Suplemento (Ver “Forma de Célculo de Intereses”).

1.30 Tasade Interés para el primer periodo

El primer periodo de intereses de la primera Emision sera de 28 (veintiocho) dias naturales, por lo

que el primer pago se efectuara el 7 de Junio de 2006. Los Certificados Bursatiles causaran
intereses en el primer periodo de 7.28% (siete punto veintiocho por ciento).

1.31 Calendario de pago de intereses

. Fecha de Pago de . Fecha de Pago de . Fecha de Pago de
Periodo Intereseg Periodo Intereseg Periodo Intereseg
Miércoles, 07 de Junio de Miércoles, 24 de Miércoles, 12 de
1 2006 31 Septiembre de 2008 61 Enero de 2011
Miércoles, 05 de Julio de Miércoles, 22 de Octubre Miércoles, 09 de
2 2006 32 de 2008 62 Febrero de 2011
Miércoles, 02 de Agosto de Miércoles, 19 de Miércoles, 09 de
3 2006 33 Noviembre de 2008 63 Marzo de 2011
Miércoles, 30 de Agosto de Miércoles, 17 de Miércoles, 06 de Abril
4 2006 34 Diciembre de 2008 64 de 2011
Miércoles, 27 de Septiembre Miércoles, 14 de Enero Miércoles, 04 de
5 de 2006 35 de 2009 65 Mayo de 2011
Miércoles, 25 de Octubre de Miércoles, 11 de Febrero Miércoles, 01 de
6 2006 36 de 2009 66 Junio de 2011
Miércoles, 22 de Noviembre Miércoles, 11 de Marzo Miércoles, 29 de
7 de 2006 37 de 2009 67 Junio de 2011
Miércoles, 20 de Diciembre Miércoles, 08 de Abril de Miércoles, 27 de Julio
8 de 2006 38 2009 68 de 2011
Miércoles, 17 de Enero de Miércoles, 06 de Mayo Miércoles, 24 de
9 2007 39 de 2009 69 Agosto de 2011
Miércoles, 14 de Febrero de Miércoles, 03 de Junio Miércoles, 21 de
10 2007 40 de 2009 70 Septiembre de 2011
Miércoles, 14 de Marzo de Miércoles, 01 de Julio de Miércoles, 19 de
11 2007 41 2009 71 Octubre de 2011
Miércoles, 11 de Abril de Miércoles, 29 de Julio de Miércoles, 16 de
12 2007 42 2009 72 Noviembre de 2011
Miércoles, 09 de Mayo de Miércoles, 26 de Agosto Miércoles, 14 de
13 2007 43 de 2009 73 Diciembre de 2011
Miércoles, 06 de Junio de Miércoles, 23 de Miércoles, 11 de
14 2007 44 Septiembre de 2009 74 Enero de 2012
Miércoles, 04 de Julio de Miércoles, 21 de Octubre Miércoles, 08 de
15 2007 45 de 2009 75 Febrero de 2012
Miércoles, 01 de Agosto de Miércoles, 18 de Miércoles, 07 de
16 2007 46 Noviembre de 2009 76 Marzo de 2012
Miércoles, 29 de Agosto de Miércoles, 16 de Miércoles, 04 de Abril
17 2007 a7 Diciembre de 2009 77 de 2012
Miércoles, 26 de Septiembre Miércoles, 13 de Enero Miércoles, 02 de
18 de 2007 48 de 2010 78 Mayo de 2012



. Fecha de Pago de . Fecha de Pago de . Fecha de Pago de
Periodo Intereseg Periodo Intereseg Periodo Intereseg
Miércoles, 24 de Octubre de Miércoles, 10 de Febrero Miércoles, 30 de
19 2007 49 de 2010 79 Mayo de 2012
Miércoles, 21 de Noviembre Miércoles, 10 de Marzo Miércoles, 27 de
20 de 2007 50 de 2010 80 Junio de 2012
Miércoles, 19 de Diciembre Miércoles, 07 de Abril de Miércoles, 25 de Julio
21 de 2007 51 2010 81 de 2012
Miércoles, 16 de Enero de Miércoles, 05 de Mayo Miércoles, 22 de
22 2008 52 de 2010 82 Agosto de 2012
Miércoles, 13 de Febrero de Miércoles, 02 de Junio Miércoles, 19 de
23 2008 53 de 2010 83 Septiembre de 2012
Miércoles, 12 de Marzo de Miércoles, 30 de Junio Miércoles, 17 de
24 2008 54 de 2010 84 Octubre de 2012
Miércoles, 09 de Abril de Miércoles, 28 de Julio de Miércoles, 14 de
25 2008 55 2010 85 Noviembre de 2012
Miércoles, 07 de Mayo de Miércoles, 25 de Agosto Miércoles, 12 de
26 2008 56 de 2010 86 Diciembre de 2012
Miércoles, 04 de Junio de Miércoles, 22 de Miércoles, 09 de
27 2008 57 Septiembre de 2010 87 Enero de 2013
Miércoles, 02 de Julio de Miércoles, 20 de Octubre Miércoles, 06 de
28 2008 58 de 2010 88 Febrero de 2013
Miércoles, 30 de Julio de Miércoles, 17 de 89 Miércoles, 06 de
29 2008 59 Noviembre de 2010 Marzo de 2013
Miércoles, 27 de Agosto de Miércoles, 15 de 90 Miércoles, 03 de Abril
30 2008 60 Diciembre de 2010 de 2013
91 Miércoles, 01 de

Mayo de 2013

1.32 Intereses moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se causara una tasa de interés moratorio sobre
el principal insoluto de los Certificados Bursatiles equivalente al resultado de adicionar 2 (Dos)
puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable
durante cada periodo en que ocurra y continle el incumplimiento. Los intereses moratorios
resultantes seran pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal
haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

1.33 Periodicidad en el pago de intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles seran pagaderos aproximadamente cada
28 (veintiocho) dias durante la vigencia de la primera Emision, contra la entrega de las constancias
que S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depoésito de Valores, haya expedido de
conformidad con el calendario de pagos establecido en la seccién “Calendario de Pago de
Intereses”. En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses no sea un Dia Habil, el pago
de los Intereses se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

1.34 Lugary formade pago de principal e intereses
El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de
su vencimiento en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma nuimero 255, 3er piso,

Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., a través del Representante Comun mediante
transferencia electrénica a los intermediarios correspondientes.

1.35 Amortizacion
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El pago de los intereses de la primera Emisién de Certificados Bursétiles al amparo del Programa se
efectuard en las fechas de vencimiento indicadas en el calendario de pagos contenido en el
presente Suplemento contra entrega de las constancias que expida el Indeval en términos del
articulo 74 de la LMV.

La amortizacion del principal de la primera Emision se efectuard en un solo pago en la fecha de
vencimiento, es decir, el 1 de mayo de 2013 contra entrega del titulo de Certificado Bursatil.

1.36 Aumento en el numero de Certificados Bursatiles

El Emisor tendréa el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursétiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento
(los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se consideraran
gue forman parte de esta Emision de los Certificados Burséatiles Originales (por lo cual, entre otras
cosas, tendran la misma clave de pizarra que los Certificados Bursatiles Originales) y (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion,
fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursétil). Los Certificados
Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa aplicable a
los Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requerird la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales no sean inferiores a las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas Ultimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en
circulaciéon o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento
de sus obligaciones conforme a los Certificados Burséatiles Originales.

b. El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyen-
do la emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado
del Programa.

C. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales,
y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto
total de la emisién (representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados
Bursatiles Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el
namero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que serd igual al nimero de
Certificados Bursétiles Originales méas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha
de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo
de vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles
Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

d. La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia

Habil, en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de
los periodos de intereses conforme al titulo que documente la Emision, el precio de los Certificados
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Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

e. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

f. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emisién de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere este Suplemento.

g. Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

1.37 Régimen fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la
decisién de adquirir o disponer de certificados bursatiles bancarios. El régimen fiscal vigente podra
ser modificado a lo largo de la vigencia de la primera Emisién. Recomendamos a los inversionistas
consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para
personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los
articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en el
articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario
efectivo de los intereses.

1.38 Posible Adquirentes

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica podran ser adquiridos por personas
fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; instituciones y sociedades mutualistas de
seguros y de fianzas; sociedades de inversién conforme a la legislacion que las rige; sociedades de
inversion especializadas en fondos para el retiro; fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antigliedad; almacenes generales de depdésito; arrendadoras financieras; empresas de factoraje y
uniones de crédito conforme a la legislacion aplicable.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el
Prospecto del Programa y en este Suplemento.

1.39 Depositario

S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores.

El titulo que ampara los Certificados Bursétiles se mantendra en depdsito en administracion en
Indeval para los efectos del articulo 74 de la LMV.

En los términos del articulo 74 de la LMV, el Indeval y el Emisor han convenido que el titulo no lleve

cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias
expedidas por el propio Indeval.
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1.40 Representante Comun

Banco J.P. Morgan, S.A., Institucibn de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria.

1.41 Intermediario Colocador

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
1.42 Fuente de pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados Bursétiles
provendran del flujo operativo del Emisor.
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2. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES
2.1 Tasade Interés

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles
Bancarios devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la
tasa a que hace referencia el apartado 2.2. siguiente, que el Representante Comun calculara 2
(DOS) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses, conforme al calendario de
pagos que aparece en la seccion 1.31 “Calendario de Pago de Intereses” y en el titulo que
documenta la presente emision (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”),
computado a partir de la fecha de emisiéon y que regira precisamente durante ese periodo de
intereses.

2.2 Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de
--0.01% (menos cero punto cero uno) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE") a un plazo de 28 (veintiocho) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o, en su
caso, equivalente al nUmero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses,
dada a conocer por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México, por
el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico,
de coOmputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
defecto, la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a
través del Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho)
dias.

Para determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias
efectivamente transcurridos del periodo de que se trate, de la TIIE al plazo antes mencionado, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

TC=| [1+ TR x PL| PP _1| x| 36000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa capitalizada o equivalente al nUmero de dias efectivamente transcurridos en el periodo
de intereses de que se trate.

TR = Tasa de rendimiento de la TIIE.

PL = Plazo de la TIE en dias,

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo de intereses de que se trate.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha
de emisiéon o 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses conforme al
calendario de pagos que aparece en la seccion “Calendario de Pago de Intereses” y en el titulo que
documenta la presente emisién, computado a partir de la fecha de emisién y que regira
precisamente durante ese periodo de intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados
Bursétiles Bancarios, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
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I )x PL]x VN

En Donde:

| = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias efectivamente transcurridos del periodo.

VN =Valor Nominal total de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion

Los intereses de devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran aproximadamente
cada 28 (veintiocho) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se
incluye en la seccidon denominada “Calendario de pago de intereses”, o si fuere inhabil, el siguiente
dia habil, durante la vigencia de la emision.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval y, a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusion de Informacion (SEDI) o cualquier otro medio que la BMV determine
a la BMV, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago
correspondiente, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, como resultado de su amortizacién al vencimiento, siempre que el Emisor, por
conducto del Representante Comun, hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién
Y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, en la cuenta que para
tal efecto mantiene el Representante Comun con Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de dicha
fecha.

En los términos del articulo 74 de la LMV, el Indeval y el Emisor han convenido que el titulo que
ampara el monto total de la primera Emision no lleve cupones adheridos, y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio Indeval expida sustituiran a dichos cupones.

La amortizacién de los Certificados Bursétiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio
titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.
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3. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC como consecuencia de la primera Emisién, mismos que ascienden a $1,992'708,344.00 (mil
novecientos noventa y dos millones setecientos ocho mil trescientos cuarenta y cuatro pesos 00/100
M.N.), seran destinados para cubrir el crecimiento del riesgo de mercado del balance derivado de
las mayores concentraciones de riesgo en las brechas de reapreciacion de activos de largo plazo y
a tasa fija, especificamente derivado del crecimiento proyectado de los productos hipotecarios, es
decir, los recursos se utilizaran para cubrir riesgos derivados de las diferencias que resulten del
cambio en las tasas de interés a la que estan sujetos nuestros pasivos de corto plazo respecto de
las tasas fijas a la que estan sujetos algunos de nuestros activos de largo plazo (es decir,
hipotecas). Asimismo, los recursos netos obtenidos de la colocacion se destinaran a mejorar el perfil
general de liquidez del balance del Emisor.
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4.  PLAN DE DISTRIBUCION

La Emision contempla la participacion como intermediario colocador de HSBC Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero HSBC (el “Intermediario Colocador”) el cual ofrecerd los Certificados
Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo. El Intermediario Colocador no ha firmado
pero, en caso de ser necesario, firmara contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa a fin
de formar un sindicato colocador.

El Emisor y el Intermediario Colocador forman parte del Grupo Financiero HSBC. Asimismo, el
Intermediario Colocador mantiene y continuara manteniendo relaciones de negocios con el Emisor y
sus afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado
(incluyendo los servicios que el Intermediario Colocador le prestara al Emisor por la colocacién de
los Certificados Bursatiles al amparo del presente Programa).

La actuacion del Intermediario Colocador al amparo del presente Programa no representa ni resulta
en conflicto de interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursatiles en términos de
la fraccién 11l del articulo 20 de la LMV.

Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de
las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa”, publicadas en el DOF el 6
de septiembre de 2004 y, por lo tanto, el Intermediario Colocador se encuentra plenamente
facultado para actuar como tal en las Emisiones que se realicen al amparo del presente Programa.

La estrategia de venta que se llevara a cabo para colocar los Certificados Bursatiles Bancarios es la
promocién directa a los inversionistas del mercado de valores a través de entrevistas y llamadas
telefénicas para dar a conocer los términos y condiciones de la Emision y sus cualidades.

Los Certificados Bursatiles Bancarios pueden ser libremente adquiridos por personas fisicas y
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo sin limitar; instituciones y sociedades
mutualistas de seguros y de fianzas; sociedades de inversion conforme a la legislacion que las rige;
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro; fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigliedad; almacenes generales de depdsito; arrendadoras financieras; empresas de
factoraje y uniones de crédito conforme a la legislacion aplicable.

El Intermediario Colocador no tiene conocimiento de que directivos o miembros del consejo de
administracion de HSBC pretendan participar en la subasta. Asimismo, espera que existan
Inversionistas que pretendan participar en la subasta con un porcentaje mayor del 5% de los
valores. Con la finalidad de asegurar la transparencia para el mercado, en el proceso de formacién
de demanda en la subasta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios, el Intermediario
Colocador utilizard un sistema electrénico de subastas, via Internet, proveido por SIF ICAP
MEXICO, S.A. de C.V., ("SIF") compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, a través del cual los
Inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus posturas garantizando la confidencialidad de
los niveles de tasas sobre las cuales participen. Existe la posibilidad que algin inversionista
institucional adquiera méas del 5% de conformidad con su régimen de inversion.

En caso que el Intermediario Colocador decida suscribir contratos de subcolocacién con otras casas
de bolsa, éste le asignara claves de acceso al sistema para que puedan ingresar sus posturas de
compra directamente al sistema.

Se recomienda a los inversionistas interesados en participar en la subasta, revisar las bases
generales del proceso de subasta para la adquisicion de los Certificados Bursatiles Bancarios, las
cuales se anexan al presente Suplemento.

La informacion relativa como precio, monto y demas términos se dara a conocer a través del
Sistema Electrénico de Comunicacién (Emisnet).

A continuacion se presenta un resumen con las principales reglas de operacion de la subasta:
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I Acceso al sistema

El Sistema electrénico de subasta (SIPO) utilizara para el ingreso de posturas una plataforma de
Internet en la direccion electronica www.sipo.com.mx por lo que cualquier Inversionista podra
acceder a éste, previa obtencion de la clave de acceso. Una vez que el Aviso de Convocatoria a
Subasta Publica de Valores, sea publicado en el Sistema EMISNET de la BMV un dia antes de la
subasta, los Inversionistas interesados en ingresar sus posturas a través del sistema electronico de
subasta deberan solicitar al Intermediario Colocador a través de su asesor autorizado de valores, la
clave y contrasefia de acceso al sistema.

Il Ingreso de posturas

A partir del dia siguiente al que se haya convocado la subasta, el publico inversionista tendré desde
las 10:00 a.m. y hasta las 12:00 p.m. para ingresar sus posturas (cierre de subasta). Por el hecho de
presentar una postura en firme se entendera que los Inversionistas declaran que estan facultados
para participar en la subasta y adquirir los Certificados Bursétiles Bancarios, que conocen,
entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del proceso de subasta y que han
decidido libremente participar en la misma y adquirir los Certificados Bursatiles Bancarios.

Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no serdn aceptadas.

Todas las posturas de compra se centralizaran fisicamente en la Mesa de Control del proveedor del
sistema electronico de subasta (SIF).

Durante el horario de recepcion de posturas de compra, en la Mesa de Control del proveedor del
sistema electrénico de subasta (SIF) no podran recibirse o realizarse llamadas telefonicas.

M. Consulta de posturas

Durante el tiempo establecido que dure la subasta, los Inversionistas podran consultar las posturas
y una vez que las mismas sean enviadas y puestas en firme recibirdn por el mismo medio, la
confirmacién que el sistema electrénico generara. Desde el momento en que el inversionista recibe
la confirmacion de las posturas, el sistema no le permitirA modificar las mismas, por lo que se
consideraran posturas de compra en firme.

El Intermediario Colocador y el Emisor podran consultar en su terminal durante el proceso, las
posturas de los Inversionistas, sin conocer las tasas, solamente podran consultar los nombres y el
monto de las posturas.

El Emisor y el Intermediario Colocador se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la
informacion de las posturas de los diferentes inversionistas.

Al finalizar el tiempo marcado en el cronédmetro del sistema electrénico, éste, en forma automéatica
procederd a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los inversionistas y las enviara a la
terminal del Intermediario Colocador con toda la informacién relacionada a éstas (nombre de los
postores, montos o porcentajes solicitados, tasa, etc.) asimismo se informard via el sistema (SIPO)
a los inversionistas sobre los montos y tasas ingresadas sin indicar los nombres de los postores
(Libro Ciego preliminar).

V. Asignacioén de Titulos

El Emisor y el Intermediario Colocador procederan a revisar las posturas recibidas y eliminaran las
posturas invalidas en términos de las bases respectivas.

La asignacioén de los Certificados Bursatiles Bancarios se realizara bajo la modalidad de tasa Unica,

es decir el Emisor determinara el punto de corte en el nivel de tasas donde: a) se haya logrado la
totalidad del monto convocado en la emisién, b) considere que es el nivel de tasa hasta donde esta
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dispuesto a emitir independientemente que el monto de la emision no haya sido cubierto en su
totalidad.

V. Notificacion y registro

El Emisor y el Intermediario Colocador notificaran telefénicamente y/o por el Sistema de SIPO y a
través de correo electrénico a los inversionistas sobre la asignacién de los titulos, el monto a ser
emitido y la sobretasa Unica (Libro ciego definitivo) a la siguiente hora de haberse cerrado la
subasta, del mismo modo la Emisora, ese mismo dia publicara un aviso informativo en el EMISNET
sobre el resultado de la subasta.

Un dia antes de la fecha de emision y registro en BMV de los titulos, el Intermediario Colocador
publicara a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indicaran los
resultados de la subasta, asi como los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles
Bancarios. El aviso de colocacién sera publicado en la seccién “Empresas Emisoras” en el apartado
“Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV.

Para una descripcion detallada de los proceso de subasta por favor referirse al Anexo 11.4 del
presente Suplemento.
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5. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtuvo un total de $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.) de la
primera Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

De dicho monto se dedujeron los gastos relacionados con la misma, mismos que ascienden a
aproximadamente $7'291,656.00 (siete millones doscientos noventa y un mil seiscientos cincuenta y
seis pesos 00/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por
$1,992'708,344.00 (mil novecientos noventa y dos millones setecientos ocho mil trescientos
cuarenta y cuatro pesos 00/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la oferta publica a que se refiere este Suplemento
ascendieron aproximadamente a $7'291,655.00 (siete millones doscientos noventa mil seiscientos
cincuenta y cinco pesos 00/100 M.N.) por los conceptos siguientes:

a. $14,228.00 (catorce mil doscientos veintiocho pesos 00/100 M.N.) por concepto de
derechos de estudio y tramite ante la CNBV;,

b. Comision por intermediacion y colocacién: $4'000,000.00 (cuatro millones de pesos 00/100
M.N.);

c. Monto por inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV: $2'350,903.00 (dos millones

trescientos cincuenta mil novecientos tres pesos 00/100 M.N.);
d. Cuota de inscripcion en BMV: 500,000.00 (quinientos mil pesos 00/100 M.N.);

e. Honorarios del Representante Comun: $107,525.00 (ciento siete mil quinientos veinticinco
pesos 00/100 M.N.) por la primera Emision al amparo del Programa,;

f. Honorarios del asesor legal: $42,500.00 (cuarenta y dos mil quinientos pesos 00/100 M.N.)
por la primera Emision al amparo del Programa; y

g. Instituciones Calificadoras de Valores: $276,500.00 (doscientos setenta y seis mil quinientos
pesos 00/100 M.N.) por la primera Emision al amparo del Programa.
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6. ESTRUCTURA DE CAPITAL

La siguiente tabla muestra la estructura de capital del Emisor al 31 de marzo de 2006, asi como la
estructura de capital del Emisor después de la primera y segunda Emisién de Certificados Burséatiles
de manera consolidada.

La segunda Emisiébn se lleva a cabo con esta misma fecha hasta por un monto de
$1,000'000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.) en los términos que se describen en el
Suplemento correspondiente a la segunda Emision.

Estructura de Capital — Primera y Segunda Emisién

Millones de pesos constantes
Al 31 de Marzo de 2006  Después de la Oferta

Activo
Disponibilidades 47,242 47,242
Inversiones en valores 57,755 60,755
Titulos para negociar 9,348 9,348
Titulos disponibles para la venta 44,467 47,467
Titulos conservados a vencimiento 3,940 3,940
Operaciones con valores derivados 600 600
Cartera de crédito (neto) 127,807 127,807
Otros activos 29,085 29,085
Total Activo 262,489 265,489
Pasivo
Captacion 194,386 197,386
Depositos de disponibilidad inmediata 112,652 112,652
Depésitos a plazo 81,734 81,734
Bonos bancarios - 3,000
Préstamos interbancarios y de otros organismos 6,133 6,133
Otros Pasivos 41,408 41,408
Total Pasivo 241,927 244,927
Total capital contable 20,562 20,562
Total Pasivo y Capital Contable 262,489 265,489
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7. REPRESENTANTE COMUN

7.1 Funciones del Representante Comun

Se designa Representante Comuan de todos los Tenedores de Certificados Bursétiles a Banco J.P.
Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisiébn Fiduciaria,
quien ha aceptado llevar a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los articulos 7° y 14 Bis 2° fraccién V, Inciso ¢) y
14 Bis 8, de la Ley del Mercado de Valores, relativos a la representacion comun, en lo que resulten
aplicables; (ii) del Titulo Primero, Capitulo V de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comun, asi
como a su designacién, revocaciéon o renuncia; y (i) el articulo 68 de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003.

En virtud de la aceptacion de su encargo, el Representante Comun tendra la obligacion de ejercitar
las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles
para el pago del principal e intereses adeudados por el Emisor, sin perjuicio del derecho a que se le
atribuye por sus servicios.

El Representante Comun concluird sus funciones a la fecha en que los Certificados Bursétiles sean
totalmente amortizados por el Emisor, en los términos establecidos y los intereses devengados sean
totalmente pagados.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval y, a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusion de Informacién (SEDI) o cualquier otro medio que la BMV determine
a la BMV por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago correspondiente,
el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursétiles.

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en el presente Suplemento y en el titulo que documenta la
primera Emision.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Suplemento y en el titulo que
documenta la primera Emision, el Representante Comun actuard de conformidad con las
resoluciones adoptadas por los Tenedores en Asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en la
seccién “Asambleas de Tenedores”, para que el Representante Comun proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

i. vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision autorizado por la CNBY, sin
perjuicio de sus funciones, facultades y obligaciones conforme al titulo respectivo y la legislacion
aplicable;

ii. verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales y, una
vez hecho lo anterior, firmar como Representante Comun el titulo respectivo;

iii. ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el
pago del principal, intereses u otras cantidades;

iv. convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
V. asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de los

administradores, gerentes y funcionarios de la misma, todos los informes y datos que necesite para
el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor;
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vi. otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

vii. calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles;

viii. calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, en uno de los periddicos de mayor circulacién a nivel
nacional el dia de la fecha de pago, asi como informar a la CNBYV, la BMV y al Indeval, con dos Dias
Habiles de anticipacion, sobre la tasa de interés pagadera conforme a los Certificados Bursatiles;

iX. actuar como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos
Ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursétiles;

X. ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores, las circulares aplicables emitidas por la
CNBV y los sanos usos y practicas bursétiles; y

Xi. en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del presente Suplemento y el titulo que documenta la primera
Emision o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido de que dicha asamblea Gnicamente podra designar como Representante Comun sustituto
a casas de bolsa o instituciones de crédito, y de que dicha remocién sélo tendré efectos a partir de
la fecha en que un Representante Comun sucesor haya sido designado, aceptado el cargo y
tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y
las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comin en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
gue puede o debe llevar a cabo.

7.2 Asambleas de Tenedores

i. Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes.

ii. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

iii. Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran pedir al Representante Comuln que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como
el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comuan debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de un mes contado a partir de la
fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el
juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.
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iv. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el
DOF y en alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

V. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes.

vi. Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum con cualesquiera
gue sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

vi. Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los presentes, en los
siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comuln o
nombrar a cualquier otro Representante Comun;

(2) Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con
las obligaciones contenidas en el presente Suplemento y/o en el titulo que corresponda.

(3) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses.

vii. Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el incisos (vii) anterior, se requerird que estén
presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

iX. Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles de los que es titular, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha
en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder.

X. En ningln caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas o asociadas hayan adquirido en
el mercado.

Xi. De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demés datos y documentos que
se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante ComuUn les expida copias certificadas de
dichos documentos.

Xil. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacion.

Xiii. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
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efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre
gue se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE

Emisor HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC.

Intermediario Colocador HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.

Institucion Calificadora Standard & Poor’s

Institucién Calificadora Moody’s de México

Asesor legal externo Galicia y Robles, S.C.

La relacion con los inversionistas estard bajo la responsabilidad de Graciela Soto y/o Geoffrey R.
Fichte en las oficinas de HSBC México, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 347, Oficina 9, Col.
Cuauhtémoc Meéxico, D.F. 06500, a los teléfonos (55) 5721-5328 y (55) 5721-5567,
respectivamente, y en la siguientes direcciones de correo electrénico: graciela.soto@hsbc.com.mx y
geoffrey.fichte@hsbc.com.mx.
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9. INFORMACION FINANCIERA

No hay acontecimientos o informaciébn mas reciente respecto del Emisor que aquélla que se
describe en el Prospecto del Programa de fecha 13 de febrero de 2006 y en el reporte financiero no
auditado correspondiente al primer trimestre de 2006 presentado por el Emisor ante la CNBV y la
BMV el 3 de mayo de 2006, los cuales pueden ser consultados en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx.

El presente Suplemento es parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV,
por lo gue ambos documentos deben consultarse y analizarse conjuntamente.
9.1 Informacién financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia del Reporte Trimestral, el
cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

9.2 Informacion financiera por linea de negocio

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia del Reporte Trimestral, el
cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

9.3 Informe de créditos relevantes

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral, el
cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

9.4 Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operaciéon y
situacion financiera de HSBC México

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia del Reporte Trimestral, el
cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

9.5 Estimaciones contables y criticas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del Reporte Trimestral, el
cual puede ser consultado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx.

27



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

HSBC México, S.A.
institucion de Banca Mduitiple, HSBC Grupo Financiero

{

T

H

Sl LA B ' jj,
- g a‘
Alexander A. Flockhart Gemman Osuna Castelan
Director General Director General de Finanzas

~

Fernando Diez Cno
Director General Juridico



Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimientc adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los certificados bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que han informado al Emisor el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente a! puUblico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en la Seccidn de Valores del Registro Nacional de Valores y en bolsa.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC
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Auditor externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financigros incorporados al
presente prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado sobre
los estados financieros incorporados al presente Prospecto, no tiene conocimiento de
informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

£
KPMG Eardenas Dosal, S£.

/

S i
/QfPC Cé\dgs Rivera Nava
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11. ANEXOS

11.1 Estados Financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2005
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11.2 Titulo de Certificado Bursatil
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11.3 Calificaciones
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11.4 Bases para el proceso de subasta publica para la adquisicion de certificados bursatiles

Los términos y condiciones descritos en estas bases del proceso de SUBASTA, han sido elaborados por HSBC Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC; por lo que la publicacién y difusién de las mismas se realiza a solicitud del
referido intermediario con fines informativos y de apoyo al Mercado de Valores, y no implica certificacion, ni recomendacion
sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de SUBASTA, asi como cualquier informacion,

declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y exclusiva de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC correspondiente.

1) Objetivo.

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de SUBASTA para la adquisicién de Certificados
Bursatiles que se emitan para su colocacion en el Mercado de Valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de SUBASTA en donde HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, participe con el caracter de agente coordinador de dichos procesos (en los sucesivo, el INTERMEDIARIO
COLOCADOR).

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacion de los Certificados Bursétiles en el Mercado

de Valores, el INTERMEDIARIO COLOCADOR, ha preparado estas Bases de uso general, mismas que deberan observarse
en las transacciones en donde los valores se adquieran en general a través del proceso de SUBASTA aqui descrito.

2) Definiciones.

Cualquier posible INVERSIONISTA interesado en participar en la adquisicion de los TITULOS a través del proceso de
SUBASTA a que se refieren estas Bases, conviene que los siguientes términos tendran los significados y alcances que aqui
se estipulan, los cuales podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

"BMV"

A la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

"BASES"

A estas bases generales del proceso de SUBASTA para la adquisicion de Certificados Bursétiles Bancarios con clave de
pizarra HSBC 06, elaboradas por HSBC el INTERMEDIARIO COLOCADOR y que forman parte de los anexos del
Suplemento del Prospecto de Colocacion.

"CNBV"

A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

"CONTRATO DE COLOCACION"

Al CONTRATO celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR y el Emisor para la colocacion de los TITULOS, mediante
el cual se establecen los derechos y obligaciones correspondientes.

"DIA HABIL"

Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las Casas de Bolsa en México y la BMV estén abiertos
al publico y realizando sus operaciones habituales.

"EMISNET"

Al Sistema Electronico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y al cual se puede accesar
mediante la siguiente direccion www.emisnet.bmv.com.mx.

"FECHA DE REGISTRO"

El dia en el que la emisién de TITULOS inicie su vigencia.
"INTERMEDIARIO COLOCADOR"

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.
"INVERSIONISTAS CALIFICADOS" O "POSTORES"

Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los TITULOS, siempre y cuando estos hayan comprobado su
solvencia ante el INTERMEDIARIO COLOCADOR, en el caso de otras Instituciones o INVERSIONISTAS institucionales
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estas deberan de contar con lineas de contrapartida suficientes con el INTERMEDIARIO COLOCADOR. Para demostrar la
solvencia de las personas fisicas estas deberan tener lineas de crédito aprobadas o contar con los recursos liquidos
depositados en su cuenta de inversiones por el equivalente a sus posturas de compra.

"LUGAR DE RECEPCION DE POSTURAS"

Lugar fisico donde se concentran todas las posturas de compra ingresadas por los INVERSIONISTAS CALIFICADOS y que
se ubicara en las oficinas de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC. Al cual Gnicamente tendra acceso
personal autorizado. Dicho lugar estara aislado de las areas operativas de la Institucion. (Mesa de Dinero, Promocion)
"MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION"

A aquellos medios de comunicacién a ser utilizados entre las partes para la operacion de los TITULOS, asi como para
consultar informacion diversa de la colocacion de dichos valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE
COMUNICACION, indistintamente a, SIPO o SIF ICAP MEXICO, S.A. DE C.V., ("SIF") Compaifiia filial de la Bolsa Mexicana
de Valores, el Internet, .el E-Mail y cualquier otra via de comunicacion electrénica o teleinformatica de caracter similar que se
desarrolle por el INTERMEDIARIO COLOCADOR y que se de a conocer al emisor.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para la celebracion del proceso de SUBASTA y el uso
de estos (a través de las claves de identificacion que se convengan utilizar), sustituira a la firma autografa.

"MONTO MAXIMO CONVOCADO"

Es el monto total equivalente en pesos de los TITULOS que el Emisor ha convocado a Oferta Publica y que se encuentra
autorizado por la CNBV.

"OFICIO"

Al documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacién para que la Emisora pueda emitir los TITULOS por un monto
hasta el limite sefialado en dicho oficio. La definicion podra usarse en plural en el evento de que estén vigentes mas de un
OFICIO al mismo tiempo amparando diferentes emisiones de TITULOS en forma simultanea.

"PUNTO DE CORTE"

El nivel de TASA / SOBRETASA al que el Emisor decide realizar la asignacion de los TITULOS a los postores.

"SIPO"

Al sistema electronico por el cual el INTERMEDIARIO COLOCADOR prestara el servicio de intercambio de informacion,
instrucciones y datos entre el emisor y primeros INVERSIONISTAS, durante la colocacion de los TITULOS, mediante el uso
de MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION y de cémputo conectados a Internet.

SIPO puede ser accesado a través de la direccién www.sipo.com.mx en el apartado de Colocaciones.

"TASA /| SOBRETASA"

Es el margen o spread sobre la TASA DE REFERENCIA a la que el INVERSIONISTA esta dispuesto a demandar los
TITULOS. Dicha TASA / SOBRETASA debera expresarse en puntos porcentuales con dos decimales.

"SUBASTA"

Al procedimiento disefiado conjuntamente por el INTERMEDIARIO COLOCADOR y el Emisor, mediante el cual se colocaran
los TITULOS del Emisor entre el pablico INVERSIONISTA en general a través de los MEDIOS ELECTRONICOS propuestos,
el cual sera asignado a quien ofrezca la menor TASA/SOBRETASA.

"TASA DE SUBASTA"

Tasa que cada INVERSIONISTA CALIFICADO debera presentar conforme al procedimiento de SUBASTA para adjudicarse
la asignacion de los TITULOS. Dicha tasa representa una TASA o SOBRETASA (spread) sobre la tasa de referencia.

"TASA DE REFERENCIA"
La tasa de mercado elegida previamente a la cual se le sumara la SOBRETASA O (spread).
"TITULOS"

Se refiere a los certificados bursatiles que seran emitidos y suscritos por el Emisor para su colocacién entre el publico
INVERSIONISTA a través del INTERMEDIARIO COLOCADOR que seran materia del proceso de SUBASTA.

3) Reglas Generales de SUBASTA.
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Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los TITULOS se sujetara a las siguientes reglas, términos y condiciones
genéricas del proceso de SUBASTA.

l. PARTICIPANTES.

El Emisor
Es la empresa que emite los TITULOS y autoriza la utilizacion del sistema electronico de SUBASTA.

El Intermediario Colocador
Es la institucion contratada por el Emisor para administrar el proceso de emisién de los certificados, asimismo es la
responsable de comunicar a los INVERSIONISTAS las bases, procedimientos y los resultados de la SUBASTA.

Los INVERSIONISTAS

Son los Postores que realizaran la demanda de los TITULOS a ser Subastados. Podran participar como postores y por lo
tanto, adquirir los TITULOS, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de
Seguros y de Fianzas, Organizaciones Auxiliares del Crédito, Sociedades de Inversion, Sociedades de Inversion
Especializadas en Fondos para el Retiro y Fondos de Pensiones o Jubilaciones de personal o de primas de antigiedad
conforme a la legislacién que las rige.

El Proveedor del Sistema Electronico de SUBASTA
Es la empresa proveedora independiente (SIF) encargada del funcionamiento del Medio Electronico de Comunicacion SIPO,
a través del cual se realizara la SUBASTA de los TITULOS.

1. PUBLICACION DE TERMINOS DE LA SUBASTA.

Con un dia de anticipacion al dia de la SUBASTA Publica de los Certificados Bursatiles, el Emisor con el apoyo del
INTERMEDIARIO COLOCADOR enviara al publico en general via EMISNET, para su publicacion en la seccién "Empresas
Emisoras" en el apartado "Eventos Relevantes" de la pagina de Internet de la BMV; la convocatoria de la SUBASTA en la
que consten las caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluiran: tipo de subasta, el horario de inicio y terminacion
de la recepcion de posturas, la Tasa de Referencia, monto convocado.

Il. ACCESO AL SISTEMA.

El sistema electronico de SUBASTA (SIPO) utilizara para el ingreso de posturas una plataforma de Internet en la direccién
electrénica www.sipo.com.mx en el apartado de Colocaciones por lo que cualquier INVERSIONISTA podra accesar a este,
previa obtencion de la clave de acceso (clave de usuario y contrasefia).

Una vez que el Aviso de Convocatoria a SUBASTA Publica de Valores, sea publicado en el sistema EMISNET de la BMV, los
INVERSIONISTAS interesados en ingresar sus posturas a través del sistema electronico de SUBASTA deberan solicitar al
INTERMEDIARIO COLOCADOR a través de su asesor autorizado de valores, la clave y contrasefia de acceso al sistema.

Se recomienda a todos aquellos INVERSIONISTAS CALIFICADOS que una vez recibida su clave y contrasefia ingresen al
sistema y cambien esta Ultima con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

EI INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho a otorgar la clave de acceso a algun posible INVERSIONISTA.

V. INGRESO DE POSTURAS.

El dia que se realice la SUBASTA, los INVERSIONISTAS CALIFICADOS tendran desde las 10:00 a.m. y hasta las 12:00
p.m. horas para ingresar sus posturas (cierre de SUBASTA) en el entendido que el sistema electrénico contar4 con un
cronémetro el cual estara sincronizado a dicho horario y sera el que rija la terminacion de la SUBASTA.

Por el hecho de presentar una postura en firme se entendera que los INVERSIONISTAS declaran que estan facultados para
participar en la SUBASTA y adquirir los TITULOS, que conocen, entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las
bases del proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar en la SUBASTA y adquirir los TITULOS.

Para el ingreso de sus posturas los INVERSIONISTAS contaran con los siguientes medios:

a) Podran ingresarla directamente al sistema electronico de SUBASTA en la direccién electronica de Internet antes
mencionada (\www.sipo.com.mx, en el apartado de Colocaciones).

b) Podran comunicarla a través de la fuerza de ventas del INTERMEDIARIO COLOCADOR a los teléfonos que se
indican a continuacion 5721-3874 / 3825 por conducto de su asesor autorizado de valores, el cual ingresara su
postura de compra al Sistema Electrénico SIPO quien le dara su nimero de folio y hora exacta en que se recibio
Su postura.

c¢) Podran comunicarla directamente a al Mesa de Control de SIPO a los teléfonos 5128 2058, 5128 2053, 5128
2069, 5128 2068 o0 a los correos electrénicos carlag@sif.com.mx,y gmcbeath@sif.com.mx donde les daran un
numero de folio y la hora exacta a la que se recibi6 su postura.
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Cada postura sera irrevocable una vez enviada en firme y deberd de ser cuando menos por un importe minimo de
$100,000.00 (Cien mil Pesos 00/100 MN.)

Las posturas podran ingresarse Unicamente en términos de monto o de porcentaje de la Emision, sé6lo una de las dos
opciones para cada postura, en caso de ser por monto deberan ser en muitiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 MN.) en
caso de ser un porcentaje la postura se cerrara al multiplo mas bajo cercano de $100.00 (Cien Pesos 00/100 MN.) sin poder
ingresar posturas con decimales.

Para ingresar la SOBRETASA respecto de la TASA DE REFERENCIA en cada postura, se debera considerar Gnicamente
con dos decimales.

Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no seran aceptadas.

V. CONSULTAS DE POSTURAS.

Durante la vigencia de la SUBASTA, los POSTORES podran consultar las posturas. Una vez que su postura sea enviada en
firme, el Sistema Electronico SIPO, generara y enviara una confirmacion de recepcién con el nimero de folio para cada
postura. Desde el momento en que el INVERSIONISTA recibe la confirmaciéon de su postura, el sistema no le permitird
modificar la misma, por lo que se consideraran posturas de compra en firme.

El INTERMEDIARIO COLOCADOR y el Emisor podran consultar en su terminal durante el proceso, las posturas de todos los
INVERSIONISTAS y se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre dicha informacién.

Al finalizar el tiempo marcado en el crondmetro del Sistema Electronico, este, en forma automaética procedera a ordenar
todas las posturas recibidas con toda la informacién relacionada a estas (nimero de folio, nombres de los postores, montos o
porcentajes solicitados, TASA/SOBRETASA solicitada).

Todas las posturas de compra se centralizaran fisicamente en la Mesa de Control de SIF.

Durante el horario de recepcion de posturas de compra, en la Mesa de Control de SIF no podran recibirse o realizarse
llamadas telefénicas.

VI. ASIGNACION DE TiTULOS.

El Emisor y el INTERMEDIARIO COLOCADOR procederan a revisar las posturas recibidas y eliminaran las POSTURAS
INVALIDAS manteniendo solo aquellas POSTURAS VALIDAS.

Se consideran como POSTURAS INVALIDAS las siguientes:

e  Aguellas que no se ajusten a los parametros, reglas establecidas en las caracteristicas de la emision y/o a las
presentes bases (rangos de TASAS/SOBRETASAS, montos minimos, etc.) o que no fueron ingresadas de
acuerdo al procedimiento establecido.

e Aguellas que sean ingresadas por postores que a consideracion del INTERMEDIARIO COLOCADOR no
cumplan sus parametros de riesgo (solvencia o lineas de contrapartida).

Para efectos de la asignacion se debera seguir el siguiente procedimiento:

1. Las POSTURAS VALIDAS de los postores seran ordenadas de la menor a la mayor TASA/SOBRETASA
propuesta.

2. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la TASA/SOBRETASA mas baja solicitada. Conforme
gueden TITULOS por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al postor que ofrecidé la
TASA/SOBRETASA mas baja), éstos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS con las TASAS/SOBRETASAS
mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el Emisor, cuyo monto no excedera el
monto sefialado en la convocatoria.

La asignacion de los TITULOS se realizara bajo la modalidad de TASA/SOBRETASA (nica, es decir el Emisor determinara el
PUNTO DE CORTE en el nivel de TASA/SOBRETASA donde.

a) se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emisién.
b) se considere que es el nivel de TASA/SOBRETASA hasta donde esta dispuesto a emitir independientemente
que el monto de la emisién no haya alcanzado el MONTO MAXIMO CONVOCADO o no haya sido cubierto en

su totalidad.

A la TASA/SOBRETASA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina TASA/SOBRETASA UNICA y es la que se
tomara para todas las POSTURAS VALIDAS a las que se les asigne TITULOS.

En caso que dos 6 mas posturas tengan idénticas TASAS/SOBRETASAS propuestas y el monto de la emisién o su
remanente no alcance para satisfacer el MONTO MAXIMO CONVOCADO, el criterio que se utilizara sera primeras entradas
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primero en derecho (PEPS), quiere decir que se asignara en orden de entrada de las posturas en base al nimero de folio y
hora, hasta que se agote el monto disponible de la emision.

Desde el momento en que se cierra la SUBASTA el Emisor tiene 30 minutos para decidir si:

1) Aceptael MONTO MAXIMO CONVOCADO
Determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de TASA/SOBRETASA donde se haya completado el MONTO MAXIMO
CONVOCADO y se asignan los TITULOS a la TASA/SOBRETASA Unica donde se determiné el PUNTO DE CORTE.
La asignacion de los TITULOS se realiza de la menor a la mayor TASA/SOBRETASA propuesta.

2) Aceptaun monto menor al MONTO MAXIMO CONVOCADO
Si el Emisor determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de TASA/SOBRETASA en el que no se alcanza a cubrir el
monto convocado, se asignan los TITULOS a los postores que hayan ingresado sus demandas hasta el punto de
corte determinado.

El INTERMEDIARIO COLOCADOR ofrecera los TITULOS bajo la modalidad de mejores esfuerzos, por lo que el
INTERMEDIARIO COLOCADOR no asume obligacién alguna de adquirir por cuenta propia los TITULOS.

3) Declara desierta o nulala convocatoria.
Si el Emisor determina que las posturas han sido ingresadas a una TASA/SOBRETASA muy elevada o que los montos
demandados no son suficientes para realizar la emision, se reserva el derecho de declarar desierta o anular la
SUBASTA.

Como parte del proceso de asignacién definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en forma de porcentaje,

los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto final que se emita el cual serd
determinado por el Emisor.

VIL. NOTIFICACION Y REGISTRO.

El Emisor y el INTERMEDIARIO COLOCADOR notificaran a los postores sobre la asignacién de los TITULOS, el monto a ser
emitido y la TASA / SOBRETASA Unica a la siguiente hora de haberse cerrado la SUBASTA, a través del Sistema
Electrénico SIPO (Libro Ciego Definitivo). Del mismo modo el Emisor, ese mismo dia publicara un aviso informativo en el
EMISNET sobre el resultado de la SUBASTA.

Un dia antes de la FECHA DE REGISTRO en BMV de los TITULOS, el INTERMEDIARIO COLOCADOR publicara a través
de EMISNET, un aviso de oferta con fines informativos en el que se indicaran los resultados de la SUBASTA, asi como los
términos y condiciones de los TITULOS. El aviso de colocacion sera publicado en la seccién "Empresas Emisoras, en el
apartado "Eventos Relevantes" de la pagina de Internet de la BMV.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA debera recibir los TITULOS que le fueron asignados por el Emisor. El
registro y liquidacion de los TITULOS se realizara 48 horas posteriores del dia de la SUBASTA.

VIl.  CONTINGENCIA EN CASO DE CAIDA DEL SISTEMA.

En el eventual caso que deje de funcionar el sistema electréonico de SUBASTA la empresa proveedora cuenta con un sistema
alterno como back up de las posturas ingresadas. Durante el tiempo de SUBASTA se recibirian las érdenes en forma
teleféonica y se realizaria la concentracion y orden en forma manual, para luego ser enviada al INTERMEDIARIO
COLOCADOR, quien a su vez realizara el proceso de asignacion de acuerdo a las reglas descritas anteriormente.

Si se diera este evento la empresa proveedora del sistema contara con 30 minutos adicionales para la concentracion y
ordenamiento de las posturas y el INTERMEDIARIO COLOCADOR con 30 minutos adicionales para la publicaciéon de los
resultados, por lo que los INVERSIONISTAS contaran con la informacion de los resultados en un méaximo de 2 horas
terminado el proceso de SUBASTA.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursétiles bancarios a que se refiere este suplemento
definitivo han quedado inscritos con el niimero 0173-4.18-2006-001-01 en la Seccién de Valores del
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.
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