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Informe del Comisario

A la Asamblea de Accionistas
HSBC Vida, S. A.de C. V.:

En mi caracter de Comisario de HSBC Vida, S. A. de C. V. (la Institucion), rindo a ustedes mi
dictamen sobre la veracidad, razonabilidad y suficiencia de la informacién financiera que ha
presentado a ustedes el Consejo de Administracion, por el ejercicio que termind el 31 de diciembre
de 2013.

He asistido a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracion a las que he
sido convocado, y he obtenido de los directores y administradores toda la informacion sobre las
operaciones, documentacion y demas evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

En mi opinidn, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por la Institucién y
considerados por los administradores para preparar la informacion financiera presentada por los
mismos a esta asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el
ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién financiera refleja en forma veraz, suficiente y
razonable la situacion financiera de HSBC Vida, S. A. de C. V. al 31 de diciembre de 2013, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en México
establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Atentamente,
RUBRICA

C.P.C. Hermes Castafion Guzman
Comisario

Meéxico, D. F., a 12 de febrero de 2014.
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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
HSBC Vida, S. A.de C. V.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HSBC Vida, S. A. de C. V. (la Institucién),
que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los estados de
resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en
México, establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
desviacion material debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de desviacion
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion por
parte de la Institucion de sus estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Institucion. Una auditoria también incluye la
evaluacién de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto.

(Continua)




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros de HSBC Vida, S. A. de C. V., correspondientes a los
afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en
Meéxico establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.
KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.
RUBRICA

C.P.C. Paul Scherenberg Gomez

12 de febrero de 2014.



Activo

Inversiones:

Valores (nota 6):
Gubernamentales
Empresas privadas:

Tasa conocida
Valuacion neta
Deudores por intereses

Préstamos:
Sobre pélizas
Deudores por intereses

Inversiones para obligaciones laborales (nota 10)

Disponibilidad:
Caja y bancos (nota 5)

Deudores:
Por primas (nota 5)
Otros

Reaseguradores (nota 7):
Instituciones de seguros
Participacion de reaseguradores por siniestros
pendientes

Otros activos (nota 8):
Diversos
Gastos amortizables

Total del activo

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

HSBC Vida, S. A.de C. V.
Balances Generales
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos)

2013 2012 Pasivo y Capital Contable
Pasivo:
Reservas técnicas:
$ 3,016,102 2,221,298 De riesgos en curso:
De vida
254,209 184,397
(46,050) (34,771) De obligaciones contractuales:
15,557 3,239,818 12,915 2,383,839 Por siniestros y vencimientos
Por siniestros ocurridos y no reportados
Por dividendos sobre pélizas
17,462 2,090 Por primas en depoésito
918 18,380 - 2,090
316 309
Reservas para obligaciones laborales al retiro (nota 10)
1,907 224 Acreedores:
Diversos (nota 5)
64,759 41,158 Reaseguradores (nota 7):
4,128 68,887 18,542 59,700 Instituciones de seguros
Otras participaciones
5,843 10,744 Otros pasivos:
Provisiones para el pago de impuestos
21,681 27,524 69,099 79,843 Otras obligaciones
Total del pasivo
142,267 115,903
38 142,305 - 115,903 Capital contable (nota 12):
Capital social
Reserva legal
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Total del capital contable
Compromisos y contingencias (nota 13)
Hecho posterior (nota 14)
$ 3,499,137 2,641,908 Total del pasivo y del capital contable
Cuentas de orden
2013 2012
Cuentas de registro $ 2,292,511 2,266,325

2013 2012
$ 2,166,033 1,371,473
77,593 75,005
150,345 279,471
282 282
5,595 4,885
233,815 2,399,848 359,643 1,731,116
316 309
45,172 23,767
4,386 3,661
93 4,479 - 3,661
139,854 109,788
83 139,937 21 109,809
2,589,752 1,868,662
202,064 202,064
151,548 151,548
242,711 182,515
313,062 237,119
909,385 773,246
$ 349,137

2,641,908



HSBC Vida, S. A.de C. V.
Estados de Resultados
Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos)

2013 2012
Primas:
Emitidas (notas 5y 9) $ 1,563,917 1,319,766
Menos cedidas (nota 7) 29,292 29,458
Primas de retencidn 1,534,625 1,290,308
Menos incremento neto de la reserva
de riesgo en curso 790,089 773,977
Primas de retencion devengadas 744,536 516,331
Menos:
Costo neto de adquisicion:
Comisiones por reaseguro cedido (1,123) (1,117)
Cobertura de exceso de pérdida 432 246
Otros 51,453 50,762 45,091 44,220
Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones
contractuales:
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 347,946 213,949
Utilidad bruta 345,828 258,162
Gastos de operacion netos:
Gastos administrativos y operativos, neto (nota 5) 84,817 66,291
Remuneraciones y prestaciones al personal 46 84,863 45 66,336
Utilidad de la operacion 260,965 191,826
Resultado integral de financiamiento:
De inversiones 160,721 114,866
Por venta de inversiones (22,689) 550
Por valuacion de inversiones (15,444) (29,825)
Por recargos sobre primas 58,383 55,684
Otros 13 12
Resultado cambiario 4,961 185,945 7,660 148,947
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 446,910 340,773
Impuestos a la utilidad (nota 11) (133,848) (103,654)
Utilidad del ejercicio $ 313,062 237,119

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre de 2011

HSBC Vida, S. A. de C. V.
Estados de Variaciones en el Capital Contable
Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos)

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Aplicacion del resultado del ejercicio anterior

Decreto de dividendos (nota 12d)

Movimiento inherente al reconocimiento de la utilidad integral:

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Aplicacion del resultado del ejercicio anterior

Decreto de dividendos (nota 12d)

Movimiento inherente al reconocimiento de la utilidad integral:

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Capital
contribuido Capital ganado
Resultados Total del
Capital Reserva  De ejercicios Del capital
social legal anteriores ejercicio contable
$ 202,064 138,245 190,751 196,067 727,127
- 13,303 182,764 (196,067) -
- - (191,000) - (191,000)
- - - 237,119 237,119
202,064 151,548 182,515 237,119 773,246
- - 237,119 (237,119) -
- - (176,923) - (176,923)
- - - 313,062 313,062
$ 202,064 151,548 242,711 313,062 909,385




HSBC Vida, S. A.de C. V.

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo:
Utilidad por valorizacion asociada a actividades de
inversién y financiamiento
Ajuste o incremento a las reservas técnicas
Provisiones
Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Subtotal

Actividades de operacion:

Cambio en inversiones en valores

Cambio en préstamos

Cambio en primas por cobrar

Cambio en deudores

Cambio en reaseguradores y reafianzadores

Cambio en otros activos operativos

Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados
a la siniestralidad

Cambio en otros pasivos operativos

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
provenientes de pagos de dividendos en efectivo

Disminucion neta de efectivo

Disponibilidades:
Al principio del afio

Al fin del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

$

2013 2012
313,062 237,119
15,444 29,825
794,560 760,243
22,775 12,538
133,848 103,654
1,279,689 1,143,379
(871,423) (870,054)
(16,290) (2,090)
(23,601) (14,982)
14,414 (8,057)
53,137 (7,286)
(19,949) (12,305)
(125,828) 54,731
(111,543) (92,394)
178,606 190,942
(176,923) (191,000)
1,683 (58)
224 282
1,007 224




(1)

(2)

HSBC Vida, S. A.de C. V.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Miles de pesos)

Actividad de HSBC Vida, S. A.de C. V.-

HSBC Vida, S. A. de C. V. (la Institucion) es una institucion de seguros constituida bajo las
leyes mexicanas con domicilio en Paseo de la Reforma 347, en México Distrito Federal. La
Institucion es subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC (HSBC
Seguros). La controladora principal del ente econdmico al que pertenece la Institucidn es
Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V.

La actividad principal de la Institucion es practicar, en los términos de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (la Ley), el seguro y reaseguro en las
operaciones y ramos que se mencionan a continuacion:

a. Vida

b.  Accidentes y enfermedades, en los ramos de accidentes personales y gastos médicos.
La Institucidn realiza sus operaciones principalmente en la Ciudad de México.

Autorizacion y bases de presentacion-

Autorizacion

El 12 de febrero de 2014, la Direccion General y la Direccion de Finanzas y Administracion
de la Institucion, autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la Ley y los
estatutos de la Institucion, los accionistas, el Consejo de Administracién y la Comision
Nacional de Seguros y Finanzas (la Comision), tienen facultades para modificar los estados
financieros después de su emision. Los estados financieros se someteran a la aprobacion de
la proxima Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacion

a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con los criterios de
contabilidad para instituciones de seguros en México establecidos por la Comisién, en

vigor a la fecha del balance general.
(Continua)
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HSBC Vida, S. A.de C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

b) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectle
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y
la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi
como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros
importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacion de
instrumentos financieros, la estimacion de valuacion de activos por impuestos a la
utilidad diferidos y las reservas técnicas. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace
referencia a “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a
dolares, se trata de miles de ddlares de los Estados Unidos de América.

d) Inspeccion de los estados financieros
La Comision tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de las instituciones de seguros y
realiza la revision de los estados financieros anuales y de otra informacién periddica que
las instituciones deben preparar.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran en la hoja siguiente se han aplicado uniformemente

en la preparacion de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas
consistentemente por la Institucion.

(Continua)
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HSBC Vida, S. A.de C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros que se acompaian fueron preparados de conformidad con los
criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en México en vigor a la fecha
del balance general, los cuales debido a que la Institucion opera en un entorno
econdémico no inflacionario, incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion
en la informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 utilizando como
indicadores los factores derivados de la Unidad de Inversion (UDI), cuyo valor es
determinado en funcion de la inflacion por el Banco de México. El porcentaje de
inflacion acumulado en los tres ultimos ejercicios anuales y los valores de la UDI
utilizados para determinar la inflacion, se muestran a continuacion:

Inflacion
31 de diciembre de DI Del afio Acumulada
2013 5.058731 3.77% 11.76%
2012 4.874624 3.91% 12.31%
2011 4691316 3.65% 12.12%

Inversiones-

La Comision reglamenta las bases sobre las cuales la Institucion efectia sus
inversiones, para lo cual, ha establecido un criterio contable y de valuacion, que
clasifica las inversiones atendiendo a la intencion de la Administracién sobre su
tenencia, como se menciona a continuacion:

Titulos para financiar la operacion-

Son aquellos titulos de deuda o capital que tiene la Institucion con la intencion de
cubrir siniestros y gastos de operacion. Los titulos de deuda se registran a su costo de
adquisicion y el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o equivalentes)
se realiza conforme al método de interés efectivo. Dichos intereses se reconocen como
realizados en el estado de resultados. Los titulos de deuda se valuan a su valor
razonable tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios independientes o bien, por publicaciones oficiales
especializadas en mercados internacionales, y en caso de no existir cotizacién, de
acuerdo al ultimo precio registrado dentro de los plazos establecidos por la Comisién,
se tomard como precio actualizado para valuacion, el costo de adquisicion, el valor
razonable de estos titulos deberd obtenerse utilizando determinaciones técnicas del
valor razonable.

(Continua)
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HSBC Vida, S. A.de C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Los titulos de capital se registran a su costo de adquisicion y se valtian en forma similar
a los titulos de deuda cotizados, en caso de no existir valor de mercado, para efectos de
determinar el valor razonable se considerara el valor contable de la emisora o el costo
de adquisicion, el menor.

Los efectos de valuacion tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen
en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Por valuacién de inversiones” como
parte del “Resultado integral de financiamiento”.

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccién de los mismos se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Titulos disponibles para su venta-

Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser
mantenidas a su vencimiento o clasificados para financiar la operacién. Los titulos de
deuda se registran a su costo de adquisicion, el devengamiento de su rendimiento
(intereses, cupones o equivalentes) y su valuacion se efectla de igual manera que los
titulos para financiar la operacion, incluyendo el reconocimiento del rendimiento
devengado en resultados como realizado, pero reconociendo el efecto por valuacion en
el capital contable en el rubro de “Superavit por valuacién de valores”, hasta en tanto
dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran de categoria. Al
momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital contable,
deberan reconocerse en los resultados del periodo en que se efectia la venta.

Los instrumentos de capital disponibles para la venta son aquellos que la
administracion de la Institucion tiene en posicion propia, sin la intencion de cubrir
siniestros y gastos de operacién, y se registran a su costo de adquisicion. Las
inversiones en acciones cotizadas se vallan a su valor razonable, tomando como base
los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios independientes,
en caso de que no existiera valor de mercado, se considera el valor contable de la
emisora. Los efectos de valuacion de instrumentos de capital se registran en el rubro
de “Superavit por valuacion”.

Tratdndose de inversiones permanentes en acciones, la valuacion se realiza a través del
método de participacion conforme a la metodologia establecida en la Norma de
Informacion Financiera Mexicana (NIF) C-7 “Inversiones en asociadas y otras
inversiones permanentes” emitida por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A. C. (CINIF).

(Continla)
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HSBC Vida, S. A.de C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccion de los mismos se
reconocen como parte de la inversion a la fecha de adquisicion.

Titulos para conservar a vencimiento-

Son titulos de deuda adquiridos con la intencion de mantenerlos a vencimiento. Solo
podran clasificar valores en esta categoria, las instituciones de seguros que cuenten con
la capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez
y que no existan limitaciones legales o de otra indole que pudieran impedir la intencién
original. Al momento de la compra estos titulos se registran a su costo de adquisicion,
y se vallan a costo amortizado y el devengamiento de su rendimiento (interes, cupones
0 equivalentes), se realiza conforme al método de interés efectivo. Dichos intereses se
reconocen como realizados en el estado de resultados.

Los costos de transaccion se reconocen como parte de la inversion a la fecha de
adquisicion.

Transferencias entre categorias-

Las transferencias entre las categorias de activos financieros sélo son admisibles
cuando la intencién original para la clasificacion de estos activos se vea afectada por
los cambios en la capacidad financiera de la entidad, o por un cambio en las
circunstancias que obliguen a modificar la intencion original.

Solamente podran realizarse transferencias de titulos desde y hacia la categoria de
titulos conservados a vencimiento y disponibles para la venta, con la aprobacion del
Comité de Inversiones, y que dichas operaciones no originen faltantes en las coberturas
de reservas técnicas y de capital minimo de garantia.

La transferencia de categoria de instrumentos financieros para financiar la operacién
s6lo puede realizarse con la autorizacion expresa de la Comision.

La Institucion no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de
cualquiera de sus inversiones en valores hasta que se realice en efectivo.

(Continla)
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HSBC Vida, S. A.de C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Deterioro-

La Institucion evalua a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que
un titulo estd deteriorado, ante la evidencia objetiva y no temporal de que el
instrumento financiero se ha deteriorado en su valor, se determina y reconoce la
pérdida correspondiente.

Disponibilidades-

Las disponibilidades incluyen depositos en cuentas bancarias en moneda nacional y
dolares. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados se incluyen en los
resultados del ejercicio, como parte del resultado integral de financiamiento.

Los cheques que no hubieren sido efectivamente cobrados después de dos dias habiles
de haberse depositado, y los que habiéndose depositado hubieren sido objeto de
devolucién, se deberan llevar contra el saldo de deudores diversos. Una vez
transcurridos cuarenta y cinco dias posteriores al registro en deudores diversos y de no
haberse recuperado o cobrado dichos cheques, éstos deberan castigarse directamente
contra resultados. Tratandose del monto de los cheques emitidos con anterioridad a la
fecha de los estados financieros que estén pendientes de entrega a los beneficiarios,
deberan reincorporarse al rubro de disponibilidades sin dar efectos contables a la
emision del cheque.

Préstamos sobre pdlizas-

Corresponden al importe de los préstamos otorgados por la Institucion a los
asegurados, con garantia de los valores de rescate de las reservas matematicas de la
operacion de vida. El rendimiento se reconoce en los resultados del ejercicio conforme
se devenga, en el resultado por intermediacion financiera.

Deudores-

Por primas-

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigiiedad

menor a 45 dias de acuerdo con las disposiciones de la Comision, cuando superen la
antigliedad mencionada, deben cancelarse contra los resultados del ejercicio.

(Continuta)
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Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Otros adeudos-

La Administracion de la Institucion realiza un estudio para estimar el valor de
recuperacion por aquellas cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo
vencimiento se pacte desde su origen a un plazo mayor a 90 dias naturales, creando en
su caso la estimacidn para castigos de cuentas de dudosa recuperacion.

Tratdndose de cuentas por cobrar que no estén comprendidas en el parrafo anterior, la
estimacion para castigos de cuentas de dudosa recuperacion se realiza por el importe
total del adeudo de acuerdo con los siguientes plazos: a los 60 dias naturales siguientes
a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no identificados, y a los 90 dias
naturales siguientes a su registro inicial cuando correspondan a deudores identificados.

Reservas técnicas-

La constitucion de las reservas técnicas y su inversion se efectda en los términos y
proporciones que establece la Ley. La valuacion de estas reservas es dictaminada por
un actuario independiente y registrado ante la propia Comisién. A continuacion se
mencionan los aspectos mas importantes de su determinacion y contabilizacion.

La Institucion utilizd métodos para la valuacién de las reservas técnicas en apego a las
disposiciones establecidas por la Comision y que se encuentran registradas ante la
misma.

Reserva para riesgos en curso-

Conforme a las disposiciones del Capitulo 7 de la Circular Unica de Seguros, las
instituciones de seguros registran ante la Comision, las notas técnicas y los métodos
actuariales mediante los cuales constituyen y valtan la reserva para riesgos en curso.

La reserva para riesgos en curso, de los seguros de vida con temporalidad hasta un afio,
incluye el exceso de la proyeccion de las obligaciones futuras por concepto de
reclamaciones sobre el monto de las primas de riesgos pendientes de devengar, asi
como los gastos de administracion por devengar.

El saldo de esta reserva se evalGa trimestralmente, y permite asignar recursos de
manera anticipada a las probables obligaciones por siniestros que excedan el monto de
las primas por devengar. Tratdndose de los seguros de vida el importe es determinado
de acuerdo con los métodos actuariales registrados en las notas técnicas, con base a la
prima de riesgo y considerando las caracteristicas de las polizas en vigor.

(Continua)



8
HSBC Vida, S. A.de C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Sequros de vida con temporalidad superior a un afio—

Esta reserva no podra ser inferior a la reserva que se obtenga mediante la aplicacion del
método actuarial para la determinacion del monto minimo de la reserva de riesgos en
curso de los seguros de vida, que para tales efectos, establezca la Comision mediante
disposiciones de caracter general.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos-
Esta reserva se integra con los siguientes componentes:

- La obligacion por los siniestros ocurridos y conocidos por la Institucion al cierre
del ejercicio que se encuentran pendientes de pago, cuyo incremento se realiza
conforme al reclamo de los siniestros ocurridos, con base en las sumas aseguradas
en la operacion de vida. En caso de operaciones de reaseguro cedido,
simultaneamente se registra la recuperacion correspondiente.

- Reserva de siniestros pendientes de valuacion, cuyo célculo se realiza aplicando la
metodologia actuarial desarrollada por la Institucion y autorizada por la Comision,
la que considera el valor esperado de los pagos futuros de siniestros que, habiendo
sido reportados en el afio en curso o0 en afios anteriores, se puedan pagar en el
futuro y no se conozca un importe preciso de éstos por no contar con una
valuacion. Dicha metodologia considera el monto promedio de los siniestros
pagados en afios anteriores para cada uno de los tipos de seguros conforme a la
experiencia real de pagos, y el monto promedio estimado para pagos futuros de
£s0S mismos tipos de siniestros.

Reserva para siniestros ocurridos y no reportados-

De acuerdo con los ordenamientos de la Comisidn, las instituciones de seguros deben
constituir esta reserva que tiene como proposito reconocer el monto estimado de los
siniestros que ya ocurrieron y que los asegurados no han reportado a la Institucion, la
cual incluye una estimacién de los gastos de ajuste correspondientes. Esta estimacion
se realiza en base de la experiencia propia sobre los siniestros, de acuerdo con la
metodologia propuesta por especialistas de la Institucion y aprobada por la Comision.

(Continua)
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Dicha metodologia sefiala que el calculo de la reserva para siniestros ocurridos no
reportados considera dos efectos: el primero corresponde al tiempo que los asegurados
tardan en reportar siniestros a la Institucion, y el segundo corresponde al tiempo que la
Institucion tarda en estimar y ajustar el importe de las pérdidas, de acuerdo a sus
practicas de estimacion y registro.

Para separar estos efectos, el método registrado reconoce dos componentes: reserva
para siniestros ocurridos no reportados (SONOR) y reserva para siniestros ya
reportados pero aun no finiquitados (SORNOF).

El monto de SORNOF se calcula a partir de la siniestralidad ocurrida bruta, afectada
por un factor que considera los ajustes pendientes de registrar hasta el finiquito de los
siniestros ya reportados. EI monto retenido se calcula con base en la informacién de
siniestros retenidos de cada poliza.

Por otra parte, la reserva de siniestros ocurridos no reportados se determina como la
reserva global calculada con las notas técnicas registradas por cada operacion,
disminuida del monto de SORNOF obtenido.

Reserva para dividendos sobre pdlizas-

Se determina con base en un estudio actuarial que considera la utilidad originada por
las pdlizas de seguros de vida individual, grupo y colectivo.

Provisiones-

La Institucidn reconoce, con base en estimaciones de la Administracién, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surgen como consecuencia de
eventos pasados, principalmente por gastos administrativos.

Beneficios a los empleados-

Los beneficios al retiro, a que tiene derecho el empleado de la Institucion, se reconocen
en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos actuariales de conformidad con
el método de crédito unitario proyectado considerando los sueldos proyectados. Al 31
de diciembre de 2013, para efectos del reconocimiento de los beneficios al retiro, la
vida laboral promedio remanente del empleado que tiene derecho a los beneficios del
plan es aproximadamente de 18 afios.

(Continuta)
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La ganancia o pérdida actuarial se amortizan utilizando la banda de fluctuacion (10%
de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) o activos del plan).

Adicionalmente, la Institucion tiene una responsabilidad por indemnizacion a su
empleado si éste es separado. Se ha seguido la préactica de registrar en los resultados
del ejercicio los pagos por indemnizaciones. La Comision requiere que dichas
indemnizaciones sean constituidas bajo calculos actuariales.

Impuestos a la utilidad-

Los impuestos a la utilidad causados en el afio se determinan conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos, se registran de acuerdo con el método de activos
y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen
impuestos a la utilidad diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales
futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los
estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, por
pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y
pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas
establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los
afios en que se estima que se revertiran las diferencias temporales. EIl efecto de
cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce en
los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Actualizacién del capital social, reserva legal y resultados acumulados-

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se determind multiplicando las aportaciones y los
resultados acumulados por factores derivados de la UDI, que miden la inflacion
acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se generaron las
utilidades o pérdidas hasta el cierre del ejercicio 2007, fecha en que se cambio a un
entorno economico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de la Inflacion”.
Los importes asi obtenidos representan los valores constantes de la inversion de los
accionistas.

Reconocimiento de ingresos-
Ingresos por primas de seguros y reaseguros-
Vida — Los ingresos en esta operacion se registran en funcion directa a la emision de
recibos al cobro, adicionados de las primas por reaseguro tomado y disminuidos por

las primas cedidas en reaseguro.
(Continla)
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Accidentes y enfermedades — Los ingresos por esta operacion se registran en
funcién a las primas correspondientes a las pdlizas contratadas, adicionados de las
primas por reaseguro tomado y disminuidos por las primas cedidas en reaseguro.

Las primas de seguros correspondientes a las operaciones antes mencionadas, que
no han sido pagadas por los asegurados dentro del plazo estipulado por la Ley se
cancelan automaticamente, liberando la reserva para riesgos en curso y en el caso de
rehabilitaciones, se reconstituye la reserva a partir del mes en que recupera la
vigencia el seguro.

Derechos sobre pdlizas y recargos sobre primas-

Los ingresos por derechos sobre poélizas corresponden a la recuperacion por los
gastos de expedicion de las mismas y se reconocen directamente en resultados en la
fecha de la emision de la pdliza.

Los ingresos por recargos sobre primas corresponden al financiamiento derivado de
las polizas con pagos fraccionados y se reconocen en resultados conforme se
devengan.

Costo neto de adquisicion-

El costo de adquisicién se reconoce en los resultados al momento de la emision de las
polizas, disminuyendo las comisiones del reaseguro cedido.

Concentracion de negocio-

Los productos de la Institucion se comercializan con un gran ndmero de clientes, sin
que exista concentracion importante en algun cliente especifico.

Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses, los efectos de valuacion, los ingresos por recargos sobre
primas, los resultados por venta de instrumentos financieros y el resultado cambiario.

Al cierre de cada mes, la posicion final denominada en UDI se valla al valor dado a
conocer por el Banco de México.

(Continua)
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Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio del dia en que se
registra la operacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo
de cambio vigente a la fecha del balance general (ver nota 4). Las diferencias en
cambios incurridas en relacion con activos o pasivos contratados en moneda extranjera
se registran en los resultados del ejercicio.

(o) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

(p) Supletoriedad-

Las instituciones de seguros observaran los lineamientos contables de las NIF, excepto
cuando a juicio de la Comisidn, sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de
contabilidad especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan
operaciones especializadas.

En los casos en que las instituciones de seguros consideren que no existe algin criterio
de valuacién, presentacion o revelacion para alguna operacion, emitido por las NIF o
por la Comision, deberan hacerlo del conocimiento de esta ultima, para que se lleve a
cabo el analisis y en su caso, la emision del criterio correspondiente.

Posicién en moneda extranjera-

Los activos y pasivos monetarios denominados en délares, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, se muestran a continuacion:

2013 2012

Activos 33,493 23,340
Pasivos (30,899) (22,515)

Posicién activa, neta 2,594 825

(Continua)
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(5) Operaciones y saldos con partes relacionadas-

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, en los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se integran a continuacion:

2013 2012
Primas emitidas a:
Controladora $ 9 10
Afiliadas 404,182 392,315
$ 404,191 392,325
Ingresos por intereses con afiliadas: $ 13 12
Gastos por:
Servicios de administracion con afiliadas
(nota 13b) $  (50,379) (45,091)
Servicios administrativos con afiliadas
(nota 13a) (241) (4,992)
Administracion de activos con afiliadas
(nota 13c) (3,289) (2,283)
Uso de instalaciones con afiliadas
(nota 13d) (24,459) (19,776)
Arrendamiento con afiliadas (307) (322)
Comisiones pagadas con controladora (1,471) (5,187)
Comisiones pagadas con afiliadas (5,249) (940)
$  (85,395) (78,591)

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas, al 31 de diciembre de 2013 y
2012, se integran como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)
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2013 2012
Cuentas bancarias $ 1,907 224
Deudores por primas:
HSBC Servicios, S. A. de C. V. (HSBC
Servicios) 20 22
HSBC Seguros 1 1

HSBC Global Asset Management

México, S. A. de C. V., Grupo

Financiero HSBC (Global Asset) 1 1
HSBC México, S. A., Institucion de Banca

Mudltiple, Grupo Financiero HSBC

(HSBC México) 33,754 30,329
$ 35,683 30,577

Acreedores diversos:

HSBC México $ (25,317) (18,345)
Global Asset (2,179) (1,231)
HSBC Servicios - (22)

$ (27,496) (19,598)

(6) Inversiones-

Al 31 de diciembre de 2013, el portafolio de inversiones esta integrado por titulos
clasificados para financiar la operacion y para conservar a vencimiento, cuyos plazos oscilan

de 2 dias a 9 afos y de 2 dias a 17 afios, respectivamente (de 2 dias a 18 afios y de 16 dias a
10 afios en 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas de interés aplicadas al portafolio de titulos
clasificados para financiar la operacion y para conservar a su vencimiento, oscilan entre
0.15% y 10.60% y 0.09% y 10.60%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los instrumentos financieros se analizan como se muestra
en la hoja siguiente.

(Continuta)
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2013 2012
(Decremento) (Decremento)
incremento incremento
Deudores por por valuacién de Deudores por por valuacién de
Importe intereses valores Importe intereses valores
Titulos de deuda:
Valores gubernamentales:
Para financiar la operacion:
Certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES) $ 123,878 3,628 157 235,638 4,264 104
Bonos del Instituto para la Proteccion
al Ahorro (BPA) 68,699 67 243 100,590 241 368
BONOS 21,039 43 (168) 260,402 523 (6,025)
BONDES - - - 50,027 69 (73)
uUMs - - - 42,962 412 (447)
UDIBONOS 83,592 102 (2,340) 221,214 241 (5,819)
Nacional Financiera, S. N. C. (NAFIN) 193,740 - - 164,589 - -
Banca de desarrollo 258,101 61 (546) 111,640 60 91
749,049 3,901 (2,654) 1,187,062 5,810 (11,801)
Para conservar a vencimiento:
Banca de desarrollo 103,480 270 - 10,000 268 -
BONOS 1,464,964 3,319 (29,734) 799,669 1,783 (16,537)
Ums 316,632 6,133 (14,378) 203,887 4,182 (6,857)
NAFIN 69,909 857 (34) 20,680 500 2
BANOBRA 312,068 153 - - - -
2,267,053 10,732 (44,146) 1,034,236 6,733 (23,392)
$ 3,016,102 2,221,298
Valores empresas privadas:
Para financiar la operacion:
Del sector financiero $ 39,490 37 189 56,629 55 (125)
Del sector no financiero 105,982 133 561 105,769 141 547
145,472 170 750 162,398 196 422
Para conservar a vencimiento:
Del sector no financiero 78,737 606 - 21,999 176 -
Del sector financiero 30,000 148 - - - -
108,737 754 - 21,999 176 -
$ 254,209 924 750 184,397 372 422
Total de deudores por intereses $ 15,557 12,915
Total de decremento por
valuacion, neta $ (46,050) (34,771)

(Contintia)
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Reaseguro-

La Institucion limita el monto de su responsabilidad de los riesgos asumidos mediante la
distribucion con reaseguradores, a través de contratos automaticos y facultativos cediendo a
dichos reaseguradores una parte de la prima.

La Institucion tiene una capacidad de retencion limitada en todos los ramos y contrata
coberturas de exceso de pérdida, que cubren basicamente las operaciones de vida.

De acuerdo a las disposiciones de la Comision, las primas cedidas a los reaseguradores que
no tengan registro autorizado serén consideradas como retenidas para el calculo del capital
minimo de garantia y algunas reservas.

Los reaseguradores tienen la obligacion de rembolsar a la Institucion los siniestros reportados
con base en su participacion.

Durante 2013 y 2012, la Institucion realiz6 operaciones de cesion de primas en el ramo de
vida por $29,292 y $29,458, respectivamente.

Otros activos-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de “Diversos” presenta un saldo de $142,267 y
$115,903, respectivamente, el cual se integra principalmente por pagos provisionales del
impuesto sobre la renta.

El rubro de “Gastos amortizables” presenta un saldo de $38 al 31 de diciembre de 2013, el
cual se integra por los pagos realizados a reaseguradores por contratos de exceso de pérdida.

Primas emitidas y anticipadas-
Primas emitidas-

El importe de las primas emitidas por la Institucion por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se analizan a continuacion:

2013 2012
Prima emitida:
Vida individual $ 1,143,043 914,452
Vida grupo 420,874 405,314
$ 1,563,917 1,319,766

(Continua)
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Primas anticipadas-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Institucion no ha emitido ni registrado en su
contabilidad pdlizas de seguros anticipadas cuya vigencia iniciara en los ejercicios 2014 y
2013, respectivamente.

Beneficios a los empleados-
El reconocimiento de los costos y reservas de pensiones y primas de antigiiedad se determina
conforme con lo dispuesto por la Comision y lo establecido en la NIF D-3 “Beneficios a los

empleados”.

Los componentes del costo neto del periodo del plan de pensiones y prima de antigiiedad por
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestran a continuacion:

2013 2012
Ingreso neto del periodo:
Costo por reconocimiento inmediato $ - 18
Rendimientos de los activos (18) (26)
Ingreso neto del periodo $ (18) (8)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos del fideicomiso ascienden a $316 y $3009,
respectivamente, los cuales amparan el total del pasivo por reservas de obligaciones
laborales.

Los supuestos mas importantes utilizados en la determinacion del costo neto del periodo del
plan son los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento utilizada para reflejar el valor
presente de las obligaciones 7.25% 5.90%
Tasa de incremento en niveles de sueldos futuros 4.50% 3.50%

(Continua)
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(11) Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto empresarial a tasa
Gnica (IETU))-

El 11 de diciembre de 2013 se publico en el Diario Oficial de la Federacién el decreto que
reforma, adiciona y abroga diversas disposiciones fiscales y que entra en vigor el 1 de enero
de 2014. En dicho decreto se abrogan la Ley del IETU y la Ley del ISR vigentes hasta el 31
de diciembre de 2013, y se expide una nueva Ley de ISR.

El gasto por impuestos a la utilidad se integra como sigue:

2013 2012
ISR sobre base fiscal $ 140,301 109,509
ISR diferido (6,453) (5,855)

$ 133,848 103,654

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente durante 2013, las empresas debian pagar el
impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IETU. En los casos que se causaba IETU, su
pago se consideraba definitivo, no sujeto a recuperacion en ejercicios posteriores.

Conforme a la ley de ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, la tasa de ISR para 2013
y 2012 fue del 30%, para 2014 seria del 29% y del 2015 en adelante del 28%. La nueva ley
establece una tasa de ISR del 30% para 2014 y afios posteriores.

La tasa vigente para 2013 y 2012 del IETU fue del 17.5%.

En la hoja siguiente se muestra, en forma condensada una conciliacion entre la utilidad antes
de ISR y el resultado para efectos de ISR:

(Continua)
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Utilidad del ejercicio antes de impuestos a la utilidad

Diferencias entre el resultado contable y fiscal:
Mas (menos):
Efecto fiscal de la inflacion, neto
Diferencia entre la  depreciacion vy
amortizacion contable y la fiscal
Gastos no deducibles
Pérdida por valuacion de inversiones, neta
Provisiones, netas
Otros

Utilidad fiscal
Tasa de ISR
Impuesto del ejercicio

Ajuste de provision de ejercicios anteriores
Cancelacion de provision de ISR de 2011

$

2013

446,910

(40,020)

(465)
34,096
15,444
10,237

(22)
466,180
__30%
139,854

447

140,301

2012

340,773

(31,187)

(410)
26,170
29,825

809

_ (19
365,961
__30%
109,788

118
(397)

109,509

Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas
de los activos y pasivos del ISR diferido, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se detallan a

continuacion:

Activos diferidos:

Efecto por valuacién de inversiones $
Gastos amortizables
Provisiones

$

2013

13,818
277
5,765

2012

10,435
400
2,572

(Continuta)
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Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la administracion considera la
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion final de los
activos diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la administracion
considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables proyectadas
y las estrategias de planeacion.

Capital contable-

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el
capital contable:

() Estructura del capital social-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cuenta de capital social asciende a $202,064
($67,504 nominales); esta integrado por 34,286,730 acciones ordinarias, nominativas,
sin expresion de valor nominal Clase I, integramente suscritas y pagadas, 34,286,728
acciones corresponden a la serie E y 2 acciones a la serie M.

La parte variable del capital con derecho a retiro en ningin caso podra ser superior al
capital pagado sin derecho a retiro.

(b) Capital minimo pagado-

Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada
operacion o ramo que les sea autorizado, el cual es determinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Al 31 de diciembre de 2013, la Institucion tiene cubierto el capital minimo requerido
que asciende a $41,538 equivalente a 8,521,217 unidades de inversién (UDI, que es
una unidad de cuenta cuyo valor se actualiza por inflacion y se determina por el Banco
de México) valorizadas a $4.874624, que era el valor de la UDI al 31 de diciembre de
2012,

(Continua)
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Utilidad integral (Ul)-

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existieron partidas
que, de conformidad con los criterios de la Comisién aplicables, tuvieran que llevarse
directamente al capital contable, por lo que la utilidad integral equivale a la utilidad
neta del ejercicio, que se presenta en los estados de resultados.

Dividendos-

El 27 de noviembre de 2013, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordo
decretar dividendos provenientes de utilidades retenidas por $176,923 a razon de
$0.00516 por accion, mismos que fueron pagados mediante transferencia electronica.

El 23 de octubre de 2012, en sesion del Consejo de Administracion se resolvié decretar
dividendos provenientes de utilidades retenidas por $191,000 a raz6n de $0.001 por
accion, mismos que fueron pagados mediante transferencia electronica.

Restricciones al capital contable-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance
un equivalente al 75% del capital. Al 31 de diciembre de 2013, la reserva legal
asciende a $151,548, cifra que ha alcanzado el monto requerido.

De conformidad con disposiciones de la Comision, la utilidad por valuacion de
inversiones, registrada en los resultados del ejercicio, no sera susceptible de
distribucion a los accionistas en tanto no se efectle la enajenacion de dichas
inversiones, asi como los activos por impuestos diferidos que se registren en resultados,
derivado de la aplicacion de la NIF D-4.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los
accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que
dicho monto sea igual o superior al capital contable.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR, originaran un pago de ISR, y las

otras cuentas del capital contable, en caso de distribucién, a la tasa de 30%, por lo que
los accionistas solamente podran disponer del 70% de los importes mencionados.
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(13) Compromisos y contingencias-

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

La Institucion tiene un contrato con HSBC Servicios por tiempo indefinido, en el cual
ésta se compromete a prestarle servicios administrativos. El total de gastos por este
concepto fue de $241 en 2013 y $4,992 en 2012.

La Institucion tiene un contrato con HSBC México por tiempo indefinido, en el cual
ésta se compromete a prestarle servicios administrativos. EIl total de gastos por este
concepto fue de $50,379 en 2013 y $45,091 en 2012.

La Institucion ha celebrado un contrato con Global Asset por tiempo indefinido, en el
cual este se compromete a prestarle el servicio de administracion de activos. El total
de gastos por este concepto fue de $3,289 en 2013 y $2,283 en 2012.

La Institucion tiene celebrado un contrato por tiempo indefinido con HSBC México,
para la colocacién de polizas por medio de “Bancaseguros”, dicho contrato no
especifica el monto de la comisién a pagar. Los cargos a resultados por este concepto
en los ejercicios 2013 y 2012 ascendieron a $24,459 y $19,776, respectivamente.

Existe un pasivo contingente derivado de las obligaciones laborales que se mencionan
en la nota 3(h).

La Institucion se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados
del curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante en
su situacion financiera y resultados de operacion futuros.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracion del ISR
presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que
se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las
cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

(Continua)
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Hecho posterior-

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de enero de 2014, los
accionistas aprobaron la fusién por incorporacion entre HSBC Seguros, como sociedad
fusionante y la Institucién como sociedad fusionada. Como consecuencia de la fusion, todos
los activos, bienes y derechos de la Institucidn, al igual que todos sus pasivos, obligaciones y
responsabilidades, pasaran a HSBC Seguros. El 27 de diciembre de 2013 se obtuvo
autorizacion de la SHCP para llevar a cabo la fusion, la cual se estima surtird efectos el 1° de
mayo de 2014.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y cambios regulatorios-
Pronunciamientos normativos emitidos recientemente
El CINIF ha emitido las NIF y Mejoras que se menciona a continuacion:

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”- Entra en vigor
para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2014 y se permite su aplicacién
anticipada a partir del 10. de enero de 2013. Entre las principales caracteristicas que tiene
esta NIF se encuentran:

. Se establecen normas relativas a los derechos de compensacién que deben considerarse
para presentar, por su monto neto, un activo financiero y un pasivo financiero en el
balance general.

. Se establece cuales son las caracteristicas que debe reunir la intencién de efectuar la
compensacion, con base en el principio de que un activo financiero y un pasivo
financiero deben presentarse por su monto compensado siempre y cuando el flujo
futuro de efectivo de su cobro o liquidacion sea neto.

. Establece otros temas relativos a compensacion de activos y pasivos financieros, tales
como la intencion de cobro y liquidacion simultanea de un activo financiero y un
pasivo financiero para su presentacion neta en el balance general, los acuerdos
bilaterales y multilaterales de compensacion y el tratamiento de los colaterales.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del
1o. de enero de 2016 con efectos retrospectivos, permitiendo su aplicacion anticipada, a
partir del 1° de enero de 2015. Entre los principales cambios que presenta esta NIF se
encuentran los que se mencionan en la hoja siguiente.
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Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un
instrumento financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar, generadas
por una disposicion legal o fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento
financiero, tal como generar intereses, pero no son en si instrumentos financieros.

Establece que la estimacion para incobrabilidad por cuentas por cobrar comerciales
debe reconocerse desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las
pérdidas crediticias esperadas presentando la estimacién en un rubro de gastos, por
separado cuando sea significativa en el estado de resultados.

Establece que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en
el tiempo, por lo que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es
importante en atencidén a su plazo, debe ajustarse considerando dicho valor presente.

Requiere una conciliacion entre el saldo inicial y el final de la estimacion para
incobrabilidad por cada periodo presentado.

NIF C-11 “Capital Contable”- Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o.
de enero de 2014, con efectos retrospectivos y deja sin efecto al Boletin C-11 “Capital
Contable” y a las Circulares 38 “Adquisicion temporal de acciones propias” y 40
“Tratamiento contable de los gastos de registro y colocacién de acciones”. Entre los
principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los que se mencionan a continuacion:

Requiere que para que los anticipos para futuros aumentos de capital se presenten en el
capital, ademas de que debe existir resolucion en asamblea de socios o0 propietarios de
que se aplicaran para aumentos al capital social en el futuro, se fije el precio por accion
a emitir por dichos anticipos y que se establezca que no seran reembolsables antes de
ser capitalizados, para que califiquen como capital contable.

Sefiala en forma genérica cuando un instrumento financiero reune las caracteristicas de
capital, para ser considerado como tal, ya que de otra manera seria un pasivo. Sin
embargo, la normativa especifica para distinguir un instrumento financiero de capital y
uno de pasivo, o los componentes de capital y de pasivo dentro de un mismo
instrumento financiero compuesto, se trata en la NIF C-12 “Instrumentos financieros
con caracteristicas de pasivo y de capital”.
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NIF C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital”- Entra en
vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1o. de enero de 2014, con efectos
retrospectivos y deja sin efecto al Boletin C-12 “Instrumentos financieros con caracteristicas
de pasivo, de capital o de ambos, y las disposiciones relativas a estos instrumentos contenidas
en el Boletin C-2 “Instrumentos financieros”. Entre los principales aspectos que cubre esta
NIF se encuentran los que se mencionan a continuacion:

. Establece que la principal caracteristica para que un instrumento financiero califique
como instrumento de capital es que el tenedor del mismo esté expuesto a los riesgos y
beneficios de la entidad, en lugar de tener derecho a cobrar un monto fijo de la entidad.

. Cuando se reunan ciertas caracteristicas, por excepcion, en tanto no exista otra
obligacion ineludible de pago a favor del tenedor, un instrumento redimible se clasifica
como capital.

. Incorpora el concepto de subordinacion.

. Se permite clasificar como capital un instrumento con una opcién para emitir un
namero fijo de acciones en un precio fijo establecido en una moneda diferente a la
moneda funcional de la emisora, siempre y cuando la opcién la tengan todos los
propietarios de la misma clase de instrumentos de capital, en proporcidn a su tenencia.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”- Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1° de enero de 2014, con efectos retrospectivos permitiéndose su
aplicacion anticipada a partir del 1° de enero de 2013, y se emite para subsanar la ausencia de
normatividad contable con respecto a la transferencia y baja de activos financieros. Entre los
principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

. Se basa en el principio de cesion de riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, como condicion fundamental para darlo de baja.

. Para que una transferencia signifique que el transferente del activo financiero lo puede
dar de baja de su estado de situacion financiera, sera necesario que ya no pueda tener
un beneficio o pérdida futura con respecto al mismo.

NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”- Entra en vigor para los ejercicios
que inicien a partir del 1° de enero de 2016, con efectos retrospectivos, permitiendo su
aplicacion anticipada a partir del 1° de enero de 2015. No se permite su aplicacion anticipada
y deja sin efecto las disposiciones que existian en el Boletin C-3 sobre este tema. Entre los
principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los que se mencionan en la siguiente
hoja.
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e La clasificacion de los instrumentos financieros en el activo. Se descarta el concepto
de intencion de adquisicion y tenencia de éstos para determinar su clasificacion. En
su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocios de la administracion, ya sea
para obtener un rendimiento contractual, generar un rendimiento contractual y
vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos o para generar ganancias por su
compray venta, para clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente.

e El efecto de valuacion de las inversiones en instrumentos financieros se enfoca
también al modelo de negocios.

No se permite la reclasificacion de los instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos de financiamiento por cobrar, la de instrumentos de financiamientos
para cobro y venta y la de instrumentos negociables, a menos de que cambie el
modelo de negocios de la entidad.

e No se separa el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal
e interés del instrumento financiero por cobrar (IDFC) anfitrion, sino que todo el
IDFC se valuara a su valor razonable, como si fuera un instrumento financiero
negociable.

Mejoras a las NIF 2014

En diciembre de 2013 el CINIF emitio el documento llamado “Mejoras a las NIF
20147, que contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las
principales mejoras que generan cambios contables son las siguientes:

NIF C-5 “Pagos anticipados”- Establece que los montos pagados en moneda
extranjera deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccion y no deben
modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias entre la moneda funcional y la
moneda extranjera en la que estan denominados los precios de los bienes y servicios
relacionados con tales pagos anticipados. Adicionalmente establece que las pérdidas
por deterioro en el valor de los pagos anticipados, asi como en su caso las reversiones
de dichas pérdidas, deben presentarse formando parte de la utilidad o pérdida neta del
periodo. Estas mejoras entran en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1° de
enero de 2014 y los cambios contables que surjan deben reconocerse en forma
retrospectiva.
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NIF B-3 “Estado de resultado integral”, NIF B-16 “Estados financieros de
entidades con propdsitos no lucrativos”, NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”,
NIF C-8 “Activos intangibles”, Boletin C-9 *“ Pasivos, provisiones, activos y
pasivos contingentes y compromisos” y NIF D-3 “Beneficios a los empleados”-
Las mejoras en estas normas estan encaminadas a realizar las modificaciones respecto a
la presentacion de ciertas operaciones que anteriormente se reconocian en el rubro de
otros ingresos y gastos, rubro cuya presentacion no es requerida a partir de la entrada
en vigor de la nueva NIF B-3. Estas mejoras entran en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1° de enero de 2014 y los cambios en presentacion que surjan deben
reconocerse en forma retrospectiva.

Los efectos que generen las nuevas NIF y las mejoras a las NIF 2014 dependerén de su
adopcion por parte de la Comision.

Cambios regulatorios-

El 4 de abril de 2013 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el decreto por el
que se se expide la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas (la LISyF) y se
reforman y adicionan diversas disposiciones de la Ley Sobre el Contrato de Seguro. La
LISyF requiere, entre otras disposiciones, que las instituciones de seguros dispongan de
un sistema eficaz de gobierno corporativo que garantice una gestion sana y prudente de
su actividad, cuya instrumentacion y seguimiento sera responsabilidad de su consejo de
administracion.

Las instituciones de seguros deberan constituir y valuar las reservas técnicas de
conformidad con las disposiciones de caracter general que emita la Comision
considerando los principios que establece la LISyF. Esta nueva regulacién difiere en
algunos aspectos de la LGISMS vy las disposiciones de caracter general no han sido
emitidas adn.

La LISyF también establece un requerimiento de capital de solvencia, el cual sera
determinado conforme a la formula general establecida en la propia ley o mediante el
uso de un modelo interno, en términos de lo establecido en la LISyF y previa
autorizacion de la Comision. Las disposiciones de caracter general en las que se
establezca la formula general no han sido emitidas ain por la Comision.

La Administracion de la Institucion, a la fecha de emision de estos estados financieros,
estd en proceso de analizar los impactos que tendra la LISyF en sus operaciones,
procesos y requerimientos de reservas y capital, asi como definir los planes de accion y
recursos necesarios para cumplir con sus disposiciones.
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