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Calificaciones Actuales Fundamentos

Callficack. o Las calificaciones de HSBC Casa de Bolsa (“HSBCCB”) reflejan el soporte implicito
Riesgo Contraparte LP AAA(mex) de su casa matriz en Ultima instancia HSBC Holdings, Plc. (“HSBC” con Issuer

Riesgo Contraparte CP F1+(mex) Default Rating en ‘AA’, perspectiva ‘Estable’).
e El desempeio financiero muestra una tendencia variable. Ha sido impulsado
principalmente por actividades de colocacién y asesoria financiera (1T10: 59.5% de
Perspectiva los ingresos totales); las cuales se espera continlen como la principal fuente de
Estable ingresos. Su estructura ha sido favorecida por operaciones de colocacion de valores
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HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

en mercados locales durante 2009 (ingresos operativos: +22.2%); sin embargo, la
casa de bolsa actla Unicamente como un intermediario, por lo que la mayor
proporcion de las comisiones provenientes de dichas operaciones son traspasadas al

, 3103710 31/12/09 banco en la forma de gastos administrativos. El aumento generado en gastos (2009:
e Tk, +84.7%) ha presionado el indicador de eficiencia que se ubicé en 81.1% al 1T10 y se
Cap. Contable espera fluctGe entre los niveles de 70%-80% en el futuro previsible.

I[JTilllilch,:? h:;eta w7 " Las politicas de administracion de riesgos de HSBCCB se encuentran alineadas a las
{’“;l‘c"'fe';e‘e:‘ 13 59 de su casa matriz y, a consideraciéon de Fitch, son robustas. La exposicion hacia
Custodia riesgo crédito es moderada, debido a su nula posicion propia; los valores registrados
(millones) 25,106 26,732 bajo el rubro de ‘titulos disponibles para la venta’ corresponden a las acciones de la
R e 44 o BMV (1T10: 45.6% del activo total). Sus operaciones de reporto son pactadas
ROAE (%) 12.09 18.10 unicamente con el banco, lo cual contribuye a acotar su exposicion.

Srnlstng » La exposicidn hacia riesgo mercado es medida utilizando la herramienta de Valor en
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Analisis Relacionado

e Global Financial Institutions Rating
Criteria (Diciembre 2009)

Riesgo, con un limite global conservador ubicado en USD $2 millones (2008: USD
$3.5). Al cierre de 2009, su exposicién representd el 3.3% del capital contable, la
cual es menor a la observada en afos anteriores (2008: 3.8%). Ante la conservadora
politica de inversién de la casa de bolsa, Fitch descarta observar movimientos
significativos o un mayor apetito por riesgo en el futuro previsible.

La exposicion hacia riesgo liquidez es marginal debido a que HSBCCB no cuenta con
pasivos con costo; adicionalmente, mantienen una linea de crédito de contingencia
contratada con el banco por $60 millones.

La retencion de utilidades ha representado la principal fortaleza patrimonial; sin
embargo, el grupo realizd una aportacion de $45 millones durante 2009 enfocada a
robustecer la base de capital de la casa de bolsa. El indice de consumo de capital
regulatorio es bueno, ubicado en 16.1%.

Perspectiva y Factores Clave en la Calificacion

La perspectiva de largo plazo es ‘Estable’. Las calificaciones podrian modificarse a la
baja ante una disminucién en la disponibilidad y/o propension a proveer soporte por
parte de su casa matriz en Gltima instancia, HSBC.

Perfil

HSBCCB inicid operaciones en 1974 y, a partir del 2004, forma parte de Grupo
Financiero HSBC, el quinto grupo mas importante en México. Enfoca sus actividades a la
colocacion de deuda en mercados locales, asesoria financiera e intermediacién en el
mercado de capitales, principalmente con clientes del banco.
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