XI1. ANEXOS

A. Actade Emision
B. Titulo
C. Calificaciones

L os anexos forman parte integrante del presente Suplemento del Prospecto de Colocacion.
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OBLIGACIONES SUBORD!NADAS, PREFEREN’I‘ES Y
No SUSCEPTIBLES mr. CONVERTIRSE EN ACCIONES

" HSBC08

POR UN MONTO TOTAL DE

$1 817’602 700 00 (ML dcuocmNTos DIECISIETE MILLONES SEISCIENTOS DOS MIL

SETECIENTOS PESOS 00/100 M: N )

Mex1co, D. F a 2 de octubre de 2008

- HSBC Mexwo S.A, Instxtucxon de Banca Multlple, Grupo Financiero HSBC, se obliga a pagar
-~ $1,817°602,700.00. (Mll ochocientos diecisiete millones selsclentos dos mil setecientos Pesos
- 00/100 M.N.), més los. intereses correspondlentes hasta su amortizacion, por la emisién de
18°176,027 (Dieciocho mlllones ciento-setenta Y seis mil véintisiete) obligaciones subordinadas,
_ rprcfercntes ¥y no susceptlbles de gonvertitse-én- acmones al-ampazo de este tftulo, en los términos
-~ que a continuacion se indican y de conformldad coh los articulos 46, fraccion IV, 63, 64 y 134 -
Bis en relacién con el 134 Bis 1-de 1a Ley de nstituciones de Crédito, la Circular 2019/95,
- 'expedlda por el Banco de México, asf como por lo. prev1st0 en la demas leglslacnon aplicable

S Deﬁmmones

(a) Acta de Emlszén

(b)

(o)

Q)

()
- {®

HSBC Meéxico o
Emisor:

Barnxico:
BMY:

Cetes;

Circular 2019/95

CNBV:

~ Significa el acta de emisién que contienc la declaracién

unilateral de voluntad del Emisor para llevar a cabo la

<

emision de las Obligaciones Subordinadas, Preferentes y -

No Susceptibles de Convertirse en Acciones, de HSBC,

México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo

Financiero HSBC (HSBC 08), de fecha 1 de octubre de' o

2008.

 Significa HSBC México, S.A., Instifucién_ de Banca
-Multiple, Grupo Financiero HSBC.,

Significa el Banco de México.

Slgmﬁca la B-olsa Mexik:and de Va}ores, S.A.B. de C.V.
S'ié:;'iﬁca 10.5 éértiﬁcﬁdos de la Tesoreria de la Federacién.
Significa la lCircular 2019/95, emitida por Banxico.

Significa la Comisién Nacional Bancatia y de Valores,
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Dia Hébil:

DOF:

Fecha de

Determinacién de la

Tasa de Interés Bruto

Anual:

Fecha dé. Emisidn.;

Fecha de Vencimiento:

Fechas de Pago de
Imereses ,

Inde—val.'

LGTOC:

LIC:

México:

Obligaciones

* - Subordinadas:

@
)
)

(w)

" Obligacionistas:

Periodo de Suspension. '
' ' dei presente Titulo.

Periodos de Intereses:

Pesoso $:

que- los baneos

' -Slgmﬁca, énalquier d{a, que no sea sabado o domingo, en
sciales 1o estén autorizados o sean . .
' requendos para cerrar €n la Cludad de México, Distrito
- Federal. ;

,Slgmﬁca el D1ar10 Oﬁclal de la Federaclon

Tendrd el s1gn1ﬁcado que se le atrlbuye en el numeral 14_

del presente Tltulo

Tendi:é el "siglrﬁﬁcado que se le atribuye en ¢l numeral 3
del presente. Titulo.

| Tendra el s1gmﬁcado que se le atribuye en el numeral 6

del presente Titulo,

ATendra el mgmficado que se le¢ atribuye en el numeral 14
. del presente Titulo

Slgmﬁca S. D Indeval ]nst:ltucmn para el Depésito de .

Valores S.A. de C. V

 Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
_ Cred1t0 ,

Slgmﬁca la Ley de Instituciones de Crédito.
Significa la Ley del Mércado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicénos.

Significa las Obligaciones Sﬁb’drdinadas, Preferentes y No
Susceptibles de Convertirse en Acciones amparadas por el

presente Titulo.

Slgn_lﬁca cada uno de los titulares de las Obligaciones
Subordinadas de la presente Emision.

Tendré el sagmﬁcado que se le atribuye en el numeral 15

Significa cada uno de los 130 (ciento treinta) periodos de

28 (veintiocho) dias cada uno en términos del numeral 14

del presente Titulo.

~ Significa la moneda de curso legal en México.

v 4
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(x) Reglas de

Capttal:zacidn

. (y) Representante Comin:

@ RNV ._

(aa) SHCP:

(bb) THE:
(o) - Thudo: |
-‘(d,d)' leo‘_f Nom;’nql."

Valor Nominal de las

Obligaciones Subordinadas:

Fecha de EmiSién'

4; _Lugar de Emlsxén |

' Plazo de Vlgenma delas
Obligaciones Sl_;bordmadas:

Fecha de Vencimiento:

Ammortizacion:

- Amortizacion Anticipada;

S1gmﬁca la.Resolucmn por la que se explden las reglas
pata 1os requisitos.dé capitalizacion de las institucioties de
-barica multiple y-las” sociedades nacionales de crédito,
instituciones de banca de desarrollo, emitidas por la SHCP -

pubhcadas en el DOF el 23 de noviembre de 2007,

' segun éstas hayan sido modnﬁoadas a partlr de su emision,

-S1gmﬁca Monex Casa. de BoIsa, S.A. de C. V., Monex
- Grupo Financiero, o aquella persona que, en; su caso, lo -
sustituya en. términos de la Cléusula Vlgémma Segunda
- del Acta de Emlswn '

o Slgmﬁca el Reglstro ‘Nacional de Valores a cargo de la

CNBV.

S'ighiﬁc'a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Phblico.
) -Sighifica-la Tésa de Interés Interbancario de thilibrio.
D Slgmﬁca el presente titulo driico al portador

' Tendrﬁ el 31gn1ficado que se la atribuye en el numeral 2

del__p_resente Titulo. -

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

2 de octubre do 2008,

México, Distrito chera_l.

. La vigencia de las ,Obligacidncs Subordinadas serd de

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a

130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias cada

uno, que empezard a correr a partit de la Fecha de
Emisi6n, que serd el dia 2 de octubre de 2008, y concluira

~ en consecuencia en la Fecha de Vencimiento, es dec1r el

dia 20 de septlembre de 2018.
20 de septie'n’ib‘re 2018. -

"La amortlzaclon de las Obligaciones Subordinadas se

efectuars.en la Fecha de Venmmlento a su Valor Nominal.

De conformidad con lo establemdo por el articulo 64 de la
LIC, el numeral M.11.43.1 de la Circular 2019/95 y sujeto

-a las condiciones sefialadas en la Regla Segunda de las
Reglas de Capitalizacién, el Emisor tendr4 el derecho de

i
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10.

| Lugar y Forma de Pago de
Principal ¢ Intereses:

Emision sin Garantia:

_ amort;zar .vantlmpadamente, previa autorlzacxén de
"Banxwo il térninog del parrafo guinto-del articulo 64 de
la LICS en cUalquler Fecha de Pago de Iniereses a partir’

del quinto afio contado-a partir de la Fecha de Emisién, la
totalidad; pero. no menos de la totalidad, de las

' Obhgaclones Subordmadas, a un precio igual a su Valor -

Notninal mas los infereses devengados a la fecha de la

amortizacmn “aniticipada, siempre y cuando () el Exmsor, a.
través del- Representante Corivin, -informe por escrito su
decisidn - de ejercer dicho’ " derecho’ de’ ".amortizat
_antlclpadamente 2 los Obligacionistas, a la ‘CNBY, al

Indeval y a la BMV, a través de los medios que ésta

ltima determme cuando menos. con 10 (diez) Dias
- Habiles de anticipacion a la fecha en que el Emisor tenga

la intencién de¢ amortizar anticipadamente la totalidad de
las Obhgaclones ‘Subordinadas, y (#) la amottizacion

; anttmpada se'lleve a cabo en la forma y lugar de pagoa
s qﬂe se reficre el numeral 9 del presente Titulo.

a La amortlzaclon : antlclpada de las Obligaciones
' Subordmadas ‘est4 sujeta-a que, una vez realizado el pago,
_ el Emisor mantenga il indice de capitalizacién pot riesgo

de crédito, operacional y de mercado mayor al 10% (diez
por ciento), calculado en términos de. lo dispuesto por las
Reglas de Capitalizacion,

El Emisor llevard a cabo el pago de los intereses y

principal, en cada Fecha de Pago de Intereses y en la
" Fecha de Vencimiento, respectivamente, contra la entrega

de las constancias o certificaciones cotrespondientes que

al efecto expida Indeval, de acuerdo con las disposiciones -

legales que rigen a dicha institucién, El Emisor, para

' reahzar los.pagos correspondientes, entregara a Indeval, a

mas tardar a las 11:00 horas del dia en que deba de
efectuarse el pago, mediante transferencia electrénica, el
importe del principal o de los inter¢ses correspondientes
en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reéforma No. 255, Piso 3 Col. Cuauhtémoc, 06500

Méxnco, D, F

El Pago que se efectlie en la Fecha de Vencimiento, se
reallzara contra la entrega del presente Titulo.

Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias, por lo

" que no cuenta con garantla especifica, ni contardn con la
garantia del Instituto para la Profeccion al Ahorio

P
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- Posibles Adquirentes:

e
". .

o Bancarlo,r :ifde otra ent1dad gubernamental mexicana,

a P¢rsonas,fisw'aso mo'r'ale's salvo.las Slgmentes:

."entldades ﬁnancleras de cualquler tipo, cuando
actfieni porf- cuenta propia, Se exceptia de esta

prohibicién a las entidades financieras siguientes:
(@) sociedades de inversién en instrumentos de.
deuda.y de renta vamable, y (b) casas de. bolsa que -

. adquieran: las. Obligaciones- Subordmadas para su -
. .posteriof colocaclon en el publico inversiotista, asi-
como -itistituciones v sociedades mutualistas de
E scgu_ros ‘¢ _instituciones de fianzas, finicamente
cuando’ adquieran las. Obligaciones Subordinadas

como objeto de inversién de sus reservas tecmcas y

'para ﬂuctuac10nes de valores.

- Las excepclones sefialadas en los incisos (a) y (b)

(i)

(iii)

v

'antenores no ‘serén aplicables tratandose de:
. socledades -dé inversion en las que el Emlsor o

cualqmer entidad integrante del mismo grupo, tenga
directa o indiréctamente la mayoria de la parte fija
de. su capital social, y entidades financieras que
pertenczean al mismo grupo financiero del que
forme partc ¢l Emlsor

Socmdades naclonales 0 extran]eras en las cuales el

‘Emisor sea propietario de acciones con derecho a

voto que representen por lo menos; ¢l 51%
(cincuenta y uno por . ciento) del capital ‘social
pagado, .tengan ‘el control de las asambleas -
generales de accionistas, ¢ estén en posibilidad de

‘hombrar a la mayorfa de los miembios del conscjo
‘de admlmstraclén

Fondos ‘de pensiones o jubilaciones de personal,
cuando la entidad que los administre sea el Emisor
de las Obligaciones Subordinadas u otra entidad del
grupo financiero al que pertenezea.

Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la
inversidn se efectie a discrecién de la fiduciaria,
tratdndose de fideicomisos, mandatos o comisiones
en los que la fiduciaria sea el pI'OplO Emisor o
alpuna entidad del grupo financiero al que tal

institucién pertenezca M
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12.

13.

14.

ConstanciaS del Indeval:

Institucion de Depésito de

Valores:

Intereses y Procedimiento de

Cilculo:

(a)

Intereses:

Las éntidades financieras y los fondos de pensiones y
jubildciones que no tengan prohibido invertir en

-obligaciones  subordinadas, podrdn adquiri, como

maximo, ¢l 10% (diez por ciento} del monto de la emisién
de las Obligaciones Subordinadas. Este limite serd
aplicable en su conjunto, a las entidades financieras
integrantes de un mismo grupo financiero, as{ como a las
filiales de entidades- financieras, incluyendo a las propias
entidades, que no formen parte de un grupo financiero.

- Grupo Financiero HSBC, S.A. de C.V, el Emisor y demés’
- personas morales integrantes de dicho grupo financiero,

asl como sociedades en las que éstas participen, no
otorgaran, directa o indirectamente, créditos de especie
alguna con el fin de financiar la adquisicién de las
Obligaciones Subordinadas, as{ como tampoco podrén
adquirir dichas obligaciones subordinadas u ofrecer la
compra, recompra o recolocacion de las mismas.

B los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor

conviene que el Titulo no lHeve cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que ¢l Indeval expida. El Emisor renuncia
a oponer a cualquier Obligacionista, como medio de
defensa, la excepcién consignada en la fraccién II1 del
articulo 8 de la LGTOC en relacién con las constancias
emitidas por el Indeval.

Las Obligaciones Subordinadas se mantendran én depdsito
en Indeval, para los efectos y en términos del Articulo 282
dela LMV,

A partir de la Fecha de Emisién y hasta en tanto las
Obligacicnes Subordinadas no sean amortizadas en su
totalidad, se¢ devengard un interés bruto anual sobre el
Valor Nominal que el Representante Comun calculara con
2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual”), computada a partir de la
Fecha de Emisién de las Obligaciones Subordinadas, y
que regird durante ese Periodo de Intereses, mismo que
sera calculado conforme a lo siguiente:

+ Adicionar 0.60 {cero punto sesenta) puntos porcentuales, a

%
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plazo de 28 (vemtlocho) dias, capltahzada 0
quivalente al niinero de dfas efectivamente

,,transcurﬁdo ¢ni-cada Periodo de Inifereses; que sea 0 sean
. dadas -4 ‘cofiocer por Banxico por el medio ‘masivo de
“comunicacion que:éste determine o a través de cualquier
otro midio. electronico, de’ cémputo o telecomunicacién,
“incluso Internet, autorizado al éfecto por Banxico en la

Fecha de Determmaclon de’la Tasa de Interés Bruto Anuval

~ Que corrésponda, 0, a falta de ello, 1a que se dé'a conocer &
través de dichos medios en la Fecha de Determinacién de
la-Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de
los 30 (tremta) Dlas ‘Hébiles anteriores, en cuyo caso
. deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia
‘Hibil as proximo a la. Fecha de Determinacién de la
A Tasa dc Interés Bruto Anual,

_En caso de que: la TILE no se dé a conocer conforme a lo

anterior, el Representante Comiin utilizard, como tasa base
para determmar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de
iiiterés. anval’ de los Cetes mlsma que se calculara de la
51gulente manera

Adicionar -1.15 (uno punto quince) puntos porcentuales a
la tasa de interés anual de los Cetes, a plazo de 28

(veintiocho) dias en colocacién primaria (en su caso
~ capitalizada o equivalente), que sea dada a conocer por la

Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, a través de
Banxwo, por el medio de comunicacién que éste
detetmine, 0 a través de cualquier otro medio ¢léctronico,

de computd o telecomunicacién,  incluso’ Internet,

autorizado al efecto por Banxico, en la semana de Ia Fecha

de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual, 6 en

su defecto, dentro de las 2 (dos) semanas anteriores a la
misma, caso en el cual deberd tomarse como base la

" comunicada en la semana mas préxima a dicha Fecha de
" Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso

de que ¢l plazo de los Cetes publicado por Banxico sea
distinto a 28 (veintiocho) dias, deberd capitalizarse o
hacerse equlvalente a 28 (veintiocho) dfas mediante la
férmula que se descnbe mas adelante

Paxa detennmar la tasa de interés capitalizada, o en su
‘caso, equivalente al nimero de dias efectivamente

transcurridos de cada Periodo de Intereses, de la THE o,
en su caso, de log Cetes al plazo antes mencionado o la
tasa que la sustituya, ¢l Representante Comin utilizara la

W
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(b) Procedlmlento para la
" Determinacion del
Monto de Interes¢s a
Pagar en cada Fecha de
Pago de Interesés:

siguiente frmula:

. . - A’L
, (TR 36000
- e [( [BGOOO*PLD | 1}*( NDE)

En donde

,’I‘C' = Tasa capttahzada 0 equivalente al- numero de o
o dias -efectivamente transcumdos dc cada . -

_ Periodo de Intereses

: TR_ = '-__Tasa‘de mteres del‘lns&Mento correspondiente |

: (TIIE o CeteS)’; '
PL = Plazo del- mstrumcnto cortespondiente en dias
. _ V(TIIE 0 Cetes)
=- _Numero de dias efectivamente transcurtidos de

NDE;?
IR .,cada Perlodo de Intereses

PR

El intérés que devengarén las Obligaciones Subordinadas
se computara a partlr de la Fecha de Emision y, después
de é&sta, al inicio de cada Periodo de Intereses y los
célculos para determiniar las tasas y los intereses a pagar
deberdn comprender el niimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la-Fecha de Pago correspondiente, Los
clculos se efectilar'c’m cetrdndose a centésimas.

Para determmar el monito de los intereses pagaderos en -

cada Periodo de Intereses, el Representante - Comiin
utll1zaré la férmula SIgulente '-

- TBx N
36,000

I . = Intérés Bruto del Periodo de Intereses.

E1_1' donde;

VN = Valor ‘Nominal de las Obligaciones

Subbrdinadas.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual de las Obligaciones
-Subordinadas.

7 N = Numero de dias efectivamente transcurridos de

‘W;.
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(©

Periodicidad en ¢l Pago
de Intereses:

® e N e o A W e

— e
M=o

Jueves, 02 de Octubre
de 2008
Jueves, 30 de Qctubre
de 2008
Jueves, 27 de
Noviembre de 2008
Jueves, 25 de Diciembre
de 2008
Jueves, 22 de Enero de
2009
Jueves, 19 de Febrero
de 2009
Jueves, 19 de Marzo de

Jueves, 16 de Abril de
2009
lueves, 14 de Mayo de
2009
Jueves, 11 de Junio de
2009
Jueves, 09 de Julio de
2009
Jueves, 06 de Agostode

¢ada Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés
Bruto Anual determinada para el Periodo de Intereses, no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante
Comun dard a conocer por esctito a la CNBV y al Indeval,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses y el
calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual, Asimismo, dara
a conocer el importe de los intereses y el célculo de la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de
Intereses respectivo, a la BMV a través del SEDI (o los
medios que ésta determine), con por lo menos 2 (dos) Dias
Hébiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses,
as{ como la Tasa de Interéds Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

Las Obligaciones Subordinadas dejaran de causar
intereses a partir de la fecha seflalada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacidén y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a
las 11:00 horas de ese dfa.

Los intereses que devenguen las Obligaciones
Subordinadas en cada periodo de 28 (veintiocho) dias se
liquidaran conforme al calendario de pago de intereses
siguiente (los “Periodos de Intereses™):

Jugves, 30 de Qctubre de Jueves, 30 de Octubre de 98
2008 2008

Jueves, 27 de Noviembre de Jueves, 27 de Noviembre de 28
2008 2008

Jueves, 25 de Diciembre de Jueves, 25 de Diciembre de 28
2008 2008

Jueves, 22 de Enero de 2009  Jueves, 22 de Enero de 2009 28

Jueves, 19 de Febrero de Jueves, 19 de Febrero de 23
2009 2009

Jueves, 19 de Marzo de 2009  Jueves, 19 de Marzo de 2009 28

Jueves, 16 de Abril de 2009 Jueves, 16 de Abril de 2009 28

Jueves, 14 de Mayo de 2009  Jueves, 14 de Mayo de 2009 28

Jueves, 11 de Junio de 2009 Jueves, 11 de Junio de 2009 28

Jueves, 09 de Julio de 2009 Jueves, 09 de Julio de 2009 28

Jueves, 06 de Agosto de 2009 Jueves, 06 de Agosto de 2009 28

Jueves, 03 de Sepliembre de Jueves, 03 de Septiembre de 28
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13,
14.
13.
(6.
17.
18,

-20,
21
22.
23.
24.
25.
26.
27,
28.
29.
30,
3L
32
33
34.
35,

- 36,

37.

38

39,

40.

41.

42,

43,

44,

45,

46.

47.

2009
Jueves, 03 de
Septiembre de 2009
Jueves, 01 de Ogtubre
de 2009
Jueves, 29 de Qctubre
de 2009
Jueves, 26 de
Noviembre de 2009
Jugves, 24 de Diciembre
de 2009
Jueves, 21 de Enero de
2010
Jueves, 18 de Febrero
de 2010
Jueves, 18 de Marzo de
2010
Juaves, 15 de Abril de
2010
Jueves, 13 de Mayo de
2010
Jueves, 10 de Junio de
2040
Jueves, 08 de Julio de
2010
Jueves, 05 de Agosto de
2010
Jueves, 02 de
Septiembre de 2010
Jueves, 30 de
Septiembre de 2010
Jueves, 28 de Octubre
de 2010
Jueves, 25 de
Noviembre de 2010
Jueves, 23 de Diciembre
de 2010
Jueves, 20 de Encro de
201t
Jueves, 17 de Febrero
de 2011
Jueves, 17 de Marzo de
2011
Jueves, 14 de Abril de
2011
Jueves, 12 de Mayo de
2011
Jugves, 09 de Junio de
2011
Jueves, 07 de Julio de
2011
Jueves, 04 de Agosto de
2011
Jueves, 01 de
Septiembre de 2011
Jueves, 29 de
Septiembre de 2011
Jueves, 27 de Octubre
de 2011
Jueves, 24 de
Noviembre de 2011
Jueves, 22 de Diciembre
de 2011
Jueves, 19 de Enero de
2012
Jueves, 16 de Febrero
de 2012
Jueves, 15 de Marzo de
2012
Jueves, 12 de Abril de

2009
Jueves, 01 d¢ Octubre de
2009
Jueves, 29 de Octubre de
2009
Jueves, 26 de Noviembre de
2009
Jueves, 24 de Diciembre de
2009
Jueves, 21 de Enero de 2010

Jueves, 18 de Febrero de
2010
Jugves, 18 de Marzo de 2010

Jueves, 15 de Abril de 2010
Jueves, 13 de Mayo de 2010
Jueves, 10 de Junio de 2010

Jueves, 08 de Julio de 2010
Jueves, 05 de Agosto de 2010

Jueves, 02 de Septiembre de
2010

Jueves, 30 de Septiembre de
- 2010

Jueves, 28 de Octubre de

2010

Jueves, 25 de Noviembre de
2010

Jueves, 23 de Diciembre de
2010

Jueves, 20 de Enero de 2011

Jueves, 17 de Febrero de
2011
Jueves, 17 de Marzo de 2011

Jueves, 14 de Abril de 2011

Jueves, 12 de Mayo de 201}

Jueves, 09 de Junio dg 2011

Jueves, 07 de Julio de 201
Jueves, 04 de Agosto de 2011

Jueves, 01 de Septiombre de
2011

Jueves, 29 de Septiembre de
2011

Jueves, 27 de Octubre de

2011

Jueves, 24 de Noviembre de
2011

Jueves, 22 de Diciembre de
2011

Jugves, 19 de Enero de 2012

Jueves, 16 de Febrero de
2012 -
Jueves, 15 de Marzo de 2012
Jueves, (2 de Abril de 2012

Jueves, 10 de Mayo de 2012

2009
Tueves, 01 de Octubre do
2009
Jueves, 29 de Qctubre de
2009
Jueves, 26 de Noviembre de
2009
Jueves, 24 de Diciembre de
2009
Jueves, 21 de Enero de 2010

Jueves, 18 de Febrero de
2010
Jueves, 18 de Marzo de 2010

Jueves, 15 de Abril de 2010

Jueves, 13 de Mayo de 2010
Jueves, 10 de Junio de 2010

Jueves, 08 de Julio d2 2010
Jueves, 05 de Agosto de 2010

Tueves, 02 de Septiembre de
010

Jueves, 30 de Septiembre de
2010

Jueves, 28 de Octubre de

2010

Jueves, 25 de Noviembre de
2010

Jueves, 23 de Diciembre de
2010

Jueves, 20 de Enero de 2011

Jueves, 17 de Febrero de
2011
Jueves, 17 de Marzo de 2011

Jueves, 14 de Abril de 2011
Jueves, 12 de Mayo de 2011
Jueves, 09 de Junio de 2011

Jueves, 07 de Julio de 2011
Jueves, 04 de Agosto de 2011

Jueves, 01 de Septiembre de
2011

Jueves, 29 de Septiembre de
201t

Jueves, 27 de Octubre de

2011

Jueves, 24 de Noviembre de
2011

Jueves, 22 de Diciembre de
2011

Jueves, 19 de Enero de 2012

Tueves, 16 de Febrero de
2012
Jueves, 15 de Marzo de 2012
Jueves, 12 de Abril de 2012

Jueves, 10 de Mayo de 2012

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
23
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
23
28
28
28
28
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ST

Nieves, 07 do Junig d6 2012

28
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T uéves, 10 de Mayo de " Jugves, 07 d¢ Jupio de 2012
: T A R A T
49, Tueves, 07de Juniode -~ Jueves, 05 de Julio de2012 - Jueves, 05 de Julio de 2012 T.28
TV R : _ o
50. Jueves, 05 de Juliode  Jueves, 02 de Agosto de 2012 Jueves, 02 de Agosto de 2012 28
. .01 - ' o
51, Jueves, 02 de Agosto de  Jueves, 30 de Agosto de 2012 Jueves, 30 de Agosto de 2012 28
. 2012 . . .
52, Jueves, 30.de Agosto de  Jueves, 27 de Septiombre de  Juoves, 27 de Septicmbre de 28
) 2012 ’ - 2012 2042 -
53, Juevés, 27 de Jueves, 25 de Octubre de Jueves, 25 de Octubre de 28
 Septiembre de 2012 - 2012 , 2002
54, Jueves, 25 de Octubre:  Juoves, 22 de Noviembre de  Jueves, 22 de Noviembre de 28
de 2012 - o 22012 B ) . 2012
55. Jueves, 22 de. . Jueves; 20 de Dicigmbre de. Juaves, 20 de Diciembre de 28
Noviembrede 2012- 7 - " 2012 . .. — 2012
56. Jueves, 20de Diciembre | . Jueves, 17 de Eniero de 2013 - Jueves, 17 de Enero de 2013 28
de 2012 S
57, Jueves, 17 de Enero de Jueves, 14 dé Febrero de Jueves, 14 de Febrero de 28
2013 . 2043 2013
58, Jueves, 14 de Febrero Jueves, [4 de Marzo de 2013 Jueves, 14 de Marzo de 2013 28
de 2013 '
59, Jueves, 14 de Marzo de Jueves, 11 de Abril de2013 Jueves, 11 de Abril de 2013 28
2013 i
60. Jueves, 11 de Abril de Jueves, 09 de Mayo de 2013 Jueves, 09 de Mayo de 2013 28
2013 ' : -
- 61, Jueves, 09 de Mayo de Jueves, 06 de Junio de 2013 Jueves, (6 de Junio de 2013 28
’ 2013 :
© 62, Jueves, 06 de Junio de Jueves, 04 de Julio de 20f3  Jueves, 04 de Julio de 2013 28
2013 _ ‘
. 63, Jueves, 04 de Juliode  Jueves, 01 de Agosto de 2013 Juewves, 01 de Agosto de 2013 28
’ 2013 . : .
64, Jueves, 01 de Agosto de  Jueves, 29 de Agosto de 2013 Jueves, 29 de Agosto de 2013 28
2013 . .
63, Jueves, 29 de Agosto de  Juoves, 26 do Septicmbro de  Tueves, 26 de Septiombre de 28
2013 2013 2013
66, Jueves, 26 de Jueves, 24 de Octubre de Jueves, 24 de Octubre de 28
- Septiembre de2013 2013 2013
67. Jueves, 24 de Octubre Jueves, 21 de Noviembre de  -Jueves, 21 d¢ Noviembre de 28
. de-2013 . 2013 . 2013
68, Jueves, 21 de Jueves, 19 de Diciembre de Tueves, 19 de Diclembre de 28
* Noviembre de 2013 2013 ' . 2013
. 69, Jueves, 19 de Diciembre  Jueves, 16 de'Enero de 2014  Jueves, 16 de Enero de 2014 28
s de 2013 T -
S0, Jueves, 16 de Enero de Jueves; 13 de Febrero de * Jueves, 13 de Pebrero de 23
. 2014 .o 20147 . 2014
1. Jueves, 13 de Febfere . Jueves, 13 de Marzo de 2014 Jueves, 13 de Marzo de 2014 28
de 2014 S -
72. Jueves, 13deMarzode  Jueves, 10 dé Abril de2014 Jueves, 10 de Abril de2014 23
- 2014
73, Jueves, 10 de Abril de- - Jueves, 08 de Mayo de 2014 Jueves, 08 de Mayo de 2014 28
’ 2014 -
- 74, Jueves, 08 ds Mayo de  Jueves, 05 de Junio de 2014 - Jueves, 05 de Junlo de 2014 28
2014 '
7. Jueves, 05 de Junio de Jueves, 03 de Julio de 2014 Jueves, 03 de Julio de 2014 28
76, Jueves, 03 de Juliode  Jueves, 31 de Julto de 2014 Jucves, 31 de Julio de 2014 2%
) 2014
7. Jueves, 31 deJuliode  Jueves, 28de Agosto de 2014 Jueves, 28 de Agosto de 2014 28
. T 2014 , S : - '
78. Jueves, 28 de Agosto de  Jueves, 25 de Septiembre de Jueves, 25 de Septiembre de 28 -
o ' 2014 © w4 2014
79,  Jueves, 25 de Jueves, 23 de Octubre de Jueves, 23 de Octubre de 28
Septiembre de 2014 S 2014 2014
80. Jueves, 23 de Octubre Jueves, 20 de Noviembre de  Jueves, 20 de Noviembre de 28
de- 2014 - 2014 2014
81. . Jueves, 20de Jueves, 18 de Diciembre de Jueves, 18 de Diciembre de 28
Noviembre. de 2014 2014 2014
82. Jueves, 18 de Diciembre  Jueves, 15 de Enero de 2015 Jueves, 15 de Bnero de 2015 28




8,

de 2014

Jueves, 15 de Enero de Jueves, 12 de Febrero de Jueves, 12 de Febrero de 28
2013 2015 2015
84, Jueves, 12 de Pebrero Jueves, 12 de Marzo de 2015 Jueves, 12 de Marzo de 2015 28
de 2015
85. Jueves, 12 de Marzo de Jueves, 09 de Abril de 2015 Jueves, 09 de Abril de2015 28
2ms5
86. Jueves, 09 de Abril de Jueves, 07 de Mayo de 2015 Jueves, 07 de Mayo de 2015 28
2015
87. Jueves, 07 de Mayo de Jueves, 04 de Junio de 2015 Jueves, 04 de Junio de 2015 28
2015
883. Jueves, 04 de Junio de Jueves, 02 de Julio de 2015 Jueves, 02 de Julio de 2015 28
2015
89, Tueves, 02 de Julio de Jueves, 30 de Julio de 2015 Jusves, 30 de Julio de 2015 28
2015 ]
90. Jueves, 30de Julivde  Jueves, 27 de Agosto de 2015 Jueves, 27 de Agosto de 2015 28
2015
a1, Jueves, 27 de Agosto de  Jueves, 24 de Septientbre de Jueves, 24 de Sepliembre de 28
2015 20135 2015
92, Jueves, 24 de Jueves, 22 de Octubre de Jueves, 22 de Octubre de 28
Septiembre de 2015 2015 2015
93, Jueves, 22 de Qctubre Jueves, 19 de Noviembre de Jueves, 19 de Noviembre de 28
de 2015 2015 2015
o4, Jueves, 19 de Jueves, 17 de Diciembre de Jueves, 17 de Diciembre de 23
Noviembre de 2015 2015 2015
95, Jueves, 17 de Diciembre  Jueves, 14 de Enero de 2016 Jueves, 14 de Enero de 2016 28
de 2015
96. Jueves, 14 de Encro de Jueves, 11 de Febrero de Jueves, 11 de Febrero de 28
2016 2016 2016
97, Jueves, 11 de Febrero Jueves, 10 de Marzo de 2016 Jueves, 10de Marzo de 2016 28
de 2016
98. Jueves, 10 de Marzo de Jueves, 07 de Abril de 2016 Jueves, 07 de Abril de 2016 28
2016
90, Jueves, 07 de Abril de Jueves, 05 de Mayo de 2036 Jueves, 05 de Mayo de 2016 28
2016
109. Jueves, 05 de Mayo de Jueves, 02 de Junio de 2016 Jueves, 02 de Junio de 2016 28
2016
101. Jueves, 02 de Junio de Jueves, 30 de Junio de 2016 Jueves, 30 de Junio de 2016 28
2016 ‘
102. Jueves, 30 de Junio de Jueves, 28 de Julio de 2016 Jueves, 28 de Julio de 2016 28
) 216
103. Jueves, 28 de Juliode  Jueves, 25 de Agosto de 2016 Jueves, 25 de Agosto de 2016 28
2016
104. Jueves, 25 de Agosto de  Jueves, 22 de Septiembre de Jueves, 22 de Septiembre de 23
2016 2016 2016
105. Jueves, 22 de Jueves, 20 de Octubre de Jueves, 20 de Octubre de 28
Septiembre de 2016 2016 2016
166. Juaves, 20 de Octubre Jueves, 17 de Noviembre de Jueves, 17 de Noviembre de 28
de 2016 2016 2016
107. Jueves, 17 de Jueves, 15 de Diciembre de Jueves, 15 de Diciembre de 28
Noviembre de 2016 2016 2016
108. Jueves, 15 de Diciembre  Jueves, 12 de Enero de 2017 Jueves, 12 de Enero de 2017 28
de 2016
109. Jueves, |2 de Enero de Jueves, 09 de Febrero de Jueves, 09 de Febrero ds 28
2017 2017 2017
110. Jueves, 09 de Febrero Jueves, 09 de Marzo de 2017 Jueves, 09 de Marzo de 2017 28
de 2017
111. Jueves, 09 de Marzo de Jueves, 06 de Abril de 2017 Jueves, 06 de Abril de2017 28
2017
112. Jueves, 06 de Abril de Jugves, 04 de Mayo de 2017 Jueves, 04 de Mayo de 207 28
2017
113. Jueves, 04 de Mayo de  Jueves, 01 de Junio de 2017 Jueves, 01 de Junjo de 2017 28
2017
114. Jueves, 01 de Junio de Jueves, 29 de Junio de 2017 Jueves, 29 de Junio de 2017 28
2017
115. Jueves, 29 de Junio de Jueves, 27 de Julio d2 2017 Jueves, 27 de Jutio de 2017 28
2017
116. Jueves, 27de Juliode  Jueves, 24 de Agosto de 2017 Jueves, 24 de Agosto de 2017 28
2017
117. Jugves, 24 de Agosto de Jueves, 21 de Septiembre de Jueves, 21 de Septiembre de 28
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: 2017 2017 2017
118. Jueves, 21 de Jueves, 19 de Oclubre de Jueves, 19 de Octubre de 28
Septiembre de 2017 2017 2017
119, Jueves, 19 de Octubre Tueves, 16 de Noviembre de Jueves, 16 de Noviembre de 28
de 2017 2017 2017
120. Jueves, 16 de Jugves, 14 de Diciembre de Jueves, 14 de Diciembre de 28
Noviembre de 2017 2017 2017
121, Jueves, 14 de Diciembre  Jueves, || de Bnero de 2018 Jueves, 11 de Enero de 2018 28
de 2017
122, Jueves, 11 de Enero de Jueves, 08 de Pebrero de Jueves, 08 de Febrero de 28
2018 2018 2018
123, Jueves, 08 de Febrero Jueves, 08 de Marzo de 2018 Jueves, 08 de Marzo de 2018 28
de 2018
124. Jueves, 08 de Marzo de Jueves, 05 de Abril de 2018 Jueves, 05 de Abril de 2018 28
2018
125, Jueves, 03 de Abril de Jugves, 03 de Mayo de 2018 Jueves, 03 de Mayo de 2018 28
2018
126. Jueves, 03 de Mayo de Jueves, 31 de‘Mayo de 2018 Jueves, 31 de Mayo de 2018 28
2018
127. Jueves, 31 de Mayo de Jueves, 28 de Junio de 2018 Jueves, 28 de Junio de 2018 28
2018
128, Jueves, 28 de Junio de Jueves, 26 de Julio de 2018 Jueves, 26 de Julic de 2018 28
2018
129, Jueves, 26de Juliode  Jueves, 23 de Agosto de 2018 Jueves, 23 de Agosto ds 2018 28
2018
130, Jugves, 23 de Agostode  Jueves, 20 de Septiembre de Jueves, 20 de Septiembre de 28
2018 2018 2018
En caso de que alguno de los dias de pago de intereses (las
“Fechas de Pago de Intereses™) sea inhébil, el pago se
efectuard al siguiente Dfa Habil durante la vigencia de la
Emisién y el pago comprendera los dias efectivamente
transcurridos a la Fecha de Pago de Intereses y en
consecuencia ¢l siguiente Periodo de Intereses se
disminuird en el nimero de dias en que se haya aumentado
¢l Periodo de Intereses anterior, debiendo observar las
disposiciones fiscales vigentes en el momento de pago.
(d) Responsable del El Representante Comin sera el 1esponsable de la
Cémputo: determinacion del monto de infereses a pagarse en cada
Fecha de Pago de Intereses, ademas de dar a conocer la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses.
(e) Tasa de Interés Bruto 9.27 % (nueve punto veintisiete por ciento).
Anual Aplicable al
Primer Periodo de
Intereses:
() Divulgacién de la Tasa El Representante Comun dara a conocer por escrito a la

de Interés Bruto Anual:

CNBV y al Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dfas
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el
importe de los intereses y el cdlculo de 1a Tasa de Interés
Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer el importe de los
intereses y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al Periodo de Intereses respectivo, a la BMV a
través del SEDI (o los medios que ésta determine), con
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Diferimiento del Pago de
Intereses:

- por lo menos 2 (do_s) Dfas Habiles de anticipacién a lzi
Fecha de Pago de Tntéreses, asi como la Tasa de Interés

Bruto Anuval aplicable al siguiente Periodo de Intereses,

El Emisor podra diferir los pagos de intereses respecto de

las Obligaciones Subordinadas, durante cualquier Periodo

de Suspension. Los pagos de intereses podrén ser diferidos
pero no cancelados.

Para tales efectos, un “Periodo de Suspensién” iniciara
chando: - .

G el iﬁdice de capitalizacion del Emisor sea menor al
porcentaje minimo requerido conforme a las Reglas
de Capitalizacién;

(iiy cuando el consejo de administracién del Emisor
determine la inminente reduccién del indice de
capitalizacion del Emisor a menos del porcentaje
minimo requerido conforme a las Reglas de
Capitalizacién; o

(iii) cuando la CNBYV imponga al Emisor una medida
preventiva o correctiva, de conformidad con lo
dispuesto por el Articulo 134 Bis o ¢l Artfculo 134
Bis 1 dela LIC,

El Emisor debera informar al Representante Comuin y éste
a su vez debera notificar a la CNBV, Indeval y la BMV, a
través de los medios que éstas determinen respecto de
cualquier Periodo de Suspension tan pronto como éste sea
establecido.

El diferimiento del pago de intereses durante un Periodo
de Suspensién no serd considerada como causa de
incumplimiento de las Obligaciones Subordinadas.

Término de un Periodo de Suspension:

(a) Siel Periodo de Suspensi6n inicié por alguno de los
eventos mencionados en los parrafos (i) y (ii)
anteriores, cuando el fndice de capitalizacion del
Emisor no sea menor al porcentaje. minimo
requerido conforme a las Reglas de Capitalizacién o
cuando el consejo de administracién del Emisor
determine que ya no existe un riesgo de que el
indice de capitalizacién del Emisor sea reducido por
debajo del porcentaje minimo requerido conforme a
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16.

17.

18.

19,

Destino de los Recursos:

Estados Financieros:

Objeto Social:

Prohibicion de Readquisicién
y Recepeidén como Garantia:

las Reglas de Capitalizacion; o

(b)  Si el Periodo de Suspensién inici6 por algin evento
mencionado en el inciso (iii) anterior, cuando la
medida preventiva o correctiva cotrespondiente
haya terminado.

En tanto esté vigente cualquier Periodo de Suspensidn, el
Emisor no podra realizar el pago de dividendos.

El producto de !a Emisién de las Obligaciones
Subordinadas serd utilizado para fortalecer el capital del
Emisor (en su parte complementaria) y realizar las
operaciones permitidas conforme a la LIC y demis
disposiciones aplicables estén permitidas.

Para los efectos de la emision de las Obligaciones
Subordinadas a que se refiere el presente Titulo, se
utilizardn como base los estados financieros del Emisor al
30 de junio de 2008, los cuales se incorporan por
referencia en el prospecto de colocacion del programa al
amparo del cual se emiten las Obligaciones Subordinadas,
los cuales reflejan que el Emisor a la fecha de dichos
estados financieros contaba con un capital pagado de
$4,271,552,545.00 (Cuatro mil doscientos setenta y un
millones quinientos cincuenta y dos mil quinientos
cuarenta y cinco Pesos 00/100 M.N.), activos por
$374,123,172,172.00 (Trescientos setenta y cuatro mil
ciento veintitrés millones ciento setenta y dos mil ciento
setenta y dos Pesos 00/100 MN.) y pasivos por
$343,670,718,041.00 (Trescientos cuarenta y tres mil
seiscientos setenta millones setecientos dieciocho mil
cuarenta y un Pesos 00/100 M.N,),

El Emisor tiene por objeto la prestacién del servicio de
banca y crédito en los términos de la LIC y, en
consecuencia, podrd realizar las operaciones y prestar los
servicios bancarios a que se refiere dicha ley, en todas sus
modalidades, de conformidad con las demés disposiciones
legales y administrativas aplicables y con apego a las
sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles.

El Emisor, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
106, fracciones XVI y XVII, inciso a), de la LIC, no podré
adquirir Obligaciones Subordinadas emitidas por el propio
Emisor, ni las mismas podran ser recibidas en garantfa por

W
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- Subordinacién:

Correctlvas.

:__21'. Aphcacxén de Medldas 1. Ei
- Oblig;

ol '.Emlsor pero antes de’ pagar alos

ir.___',.tltulares de las' ‘obligaciones subordmadas no preferentes y
<. de. repartlr 4-los _tltulares de las acclones el haber soc:al

r'podra,,dlfenr el pago de mtereses de Ias‘_
¢ioneés Subordmadas sin que *estas medidas

" "consntuyan un evento de. mcumphmlento, sujetandose a lo
B \dlspuesto pot:la CNBV al aplicar fag niedidas correctivas
" "a.que-se tefieren lo:
- LIC 103"'ualess alan lo mgmente

fcilos 134 Bls ¥ 134 Bis 1'de la .‘

_ En ejeromw de ‘suis ﬁmcmnes de mspecc:én y

S vzgrlanci‘a‘la Comrs n, Nacwnal -Bancaria y de Vaiores, mediante las
- - reglas dp cardcter general qie ol ¢fecto apruebe su Junta-de Gobierno,

- .clasificard a las instificiones de-banca mitliiple en categorias, tomando .
*como. base. el . Indice de caprtalizacién ‘requerido conforme a las
.- disposiciones aplicables a los requeriniientos de cap:ral:zacién emitidas
: pm‘ dfcha Camlstdn en termmos del art[culo 30 de esta Ley

2 Para ejéctos de fa clasif cacion a que se ref lere el pdrrafo anterior, la

Comisién Nacional Bancaria y de .Valores podrd establecer diversas

categorias, dependiendo si las-insiituciones de banca miltiple mantiengh
- Indice de capitalizacién . Superior o infer for al requerrdo def
: t’:oqfarmrdad coh las disposicmnes que las rijan. '

Las reglas que emita la Comls!dn Naciomd Bancaria y de Valores
déberdn establecer las - medidas correctivas minimas y especiales

- adicionales que las instituciones de barca miltiple deberdn cumplir de'
- acuerdo con la categoria en que hubieseh sido clasificadas.

Para Ia exped!cidn de Ia.s- regla.s' de cardcter generdl, la Comisidn
- Nacional Bancarla y de Valores deberd observar To dispuesto en el
: arr:culo I 34 Bis I

' Las medidas aorrecn‘va.i' deberdn fener por objeto preveniy v, en su easo,
~correglr los problemas. que lay instituciones de banca miftiple

presenten, . cferrvados de: las operaciones qhe realicen ¥ que puedan
afeclar sit establifdad ﬁnancieraosa!vencm =

La Comr.s‘ldn Nacional b‘cmcar!a y de Valores deberd natéficar por
escrito a las instituclones de banca miltiple las medidas correctivas que
deban: observar en términos de este Caplilo, asf como verificar su
oumplimiemo de acuerdo con lo prevista en este ordenamiento. En la

" notificacion. a que se reflere este parrafo, - fa Comisién Nacional
g _Banc’aria y de Valores deberd deﬁnh Io.v términos ¥y p(azos para eI
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DL dispuesio en este articyl asi 'camo en los art{cui()s 134 Bis 1y, 134
" Bly-2) sedplicard sii

caria y de Valo:‘es de eonformtdad con esra Ley '
'bles B

' ?.saciales,_obhgandose a adoprar Ias accfones que en su ca.s'o,f Ies: ' i

r‘esulren aplicab!es .

‘-‘La adapcién de cuafquiera de Ia.s* medidas con'ecrivas que imponga la.
- - Comisl :
" énel afrtfculo: 134 Bis 1, asf como en las reglas que deriven de ellos,'y,

n Nacional Bancaria y de Valores, con base en esfe Precepto y

en'su caso, Jas mncmnes o pracedxmremos de revicacidn gue deriven de

-Su icumplimiénto, se considerardn de orden piiblico ¢ _inferés social, _
- por lo gue no procederd én s4 contia medida. suspgmlonal alguna ello
én pmtecctdn de !os imereses del pubhca ahorrador ” '

; -uando Ias in.s't:tucmnes de bam‘a mulﬂple Ho. cumphm con los

o 'requenmientos de: capliailzaaion ‘establecldos conforme a lo dispuesto
- enél artfeulo 50 de eta Ley y-en las disposiciones que de ese preceplo
“emarien, la Comisidn Nacioral Baricaria y de Valores deberd ordenar fa
. apIicacién de Ias medida.r correctwas mimmas szgureme.s'

a) Informar o su. consejo de admin!stracidn su clas{ﬂcacidn ast

- como las causas que la motivaran, para lo cual deberdn presentar un
_informe detallado-de evaluacion integral sobre su situacion financiera,

. que seflale el cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresion.
"de los principales indicadores qgite reflefen el grado de estabilidad ¥
- solverivia de’lix institucidn, asi como las observaciones que, en su caso, -

I3 Comiswn Nacional Bancaria 1y de Valores y el Banco de México, en eI

) dmbrto de Sus respecrwas competencras, le hayan dirigido.

En caso de que. ?a msmucidn de que s¢ trafe forme parte de un

7 grupo ﬂnanciero. deberd informar por escrite su situacion al director

general y al presidente del consejo de administracidn de la socleddd
conrraladom. _ '

b) En tm plazo no. mayor a quince dias habrles presenitar a la

Comisidn Nacional Bancaria y de Valdres, para su aprobacion, un plan

de- restauracidn: de: capital que tenga como resultado un incremento en
su’Indice dg c‘apiraltzaotén el cual podrd contemplar un programa de

" mgfora.en qﬂctencia operativa, ragtonafizacién de gastos e incremento

en la rentc bilidad la- realizaclén de aportaciones al capital social y
lfmites a las. opemgione.s' que 1 institucion de banca miiltiple de que se

irate pueda Fealizar en. citmplimiento de su objeto social, 0 a los riesgos

derivados, de dichas operaciones. El plan de restmiracién de capital

" deberd ser aprobado por el cohsejo de’ administiacidn de Ia institucion

de que se rrale anle.s‘ de ser presenrado a la propia Camisidn

La mstlmcidn de banca miliiple de que ve {frate deberci
determinar en el plan de reslauracidn de capital que, conforme a este
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resolver-da que corrésponda sobre el plan de

c
'de -pran '

. Gondiciones qué'en geherai Prevalézean enlos mereados firancieres. La

- Comision Nacional Bancaria y.de Valo;je_.s‘ por. acuerdo. de su Junta.de” . -
- .Globierno; podra profrogar por finica vez esre piaza por un penodo que-.

no excederd de 90-dfas nqtum!e.s' S

Y pér;fwc.'o : procedencza de ofris medidas’ correctivas dependiendo
" de la catégoria en qué se encuentre clasiﬁcada la msrlmcidn de banca
‘ mﬁh‘iple de que se trate; ,

c) Suspender el paga a los accianlslas de dividendos

- provenientes de la Institucion, ast como cualquier mecanismo o acto que
" impligue unia transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de gue
la institucidn de. que.se Irdfe pertenezcd a un grupo financlero, la
“miedida prevista en este Inciso serd aplicable d la sociedad controladora

. del grupo al que pertenezca, asf ‘eamo ¢ las ent:‘dades ﬁnancaeras o o

" soc:edades que formen par!e de dicho grupo.:

Lo d;spue.s'to en el pdrrafo amen'ar no serd aplmable tratdndose' h

del pago de’ dividéndos que- efectiien las entidades financieras o

socledades mregrames del’ grupo’ distintas a la institucidn de barvica

miiltiple de -que se trate, ciando ‘¢l referido pago se aplique a ia
- capualrzaawn de Ia insttmcién de banca mult:p!e, :

d) Suspender los® programas ‘de recampra de acciones
represeniativas del capital social de la institucién de banca miiltiple dé
que se trate y,.en caso de pertenécer a un grupo Jinanciero, famblén los
dela socrec{ad controladora de dicho grupo; :

e) Dgferir 0 cancelar el pago de Intereses ¥, et su caso, diferir
_el pago de principal ] coiwerﬂr e acclones hasta por la cantldad que
sea necesarin. para ‘cub¥ir el faltante de capital, anficlpadaniente y a

proriata, las obligaciones subordinadas que se encuentren en

' circulaclon, segin la naturaleza de tales abligaclones. Esta medida
- correctiva seérd aplicablé a aquellas obligaciones subordinadas que asl
fo hayan previ.s'!a en sus actas de emlsidn o0 documento de emisidn

 Les ins!ituciones de banca m:ilriple que emitan abllgaciones'
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ia y de’ Valares, a rravés a’e su
estauracidn de capiial Gl lé hidya sido preséntado, en un-plago méximo
senig. dlq.s- na;urales coquos a par!ir de la feaka de presemacsén _

as insfituciones. de banea miltiple a Ias que resulre aplwab(e. o
. én e.s'te rwiso, deberdn cumpl:r con' el plan de restauraaidn o

S -Co fsldn déberd tomar eh comaderac!on la cafegoria en que- .s'e_
- lencugnire ubicada-la institucidn, su situacion ﬁnanclefa, asi comolas

! i L Com:.srdn:NﬁcwnaI Bancarxa y de Valore.s' dara segmmrenm
y-vérificard’ el cumplifiienio del plan de restauracidn de capital, sin.




o

_ \ mcumpﬁmlenio PoFp

relactonada,s‘

" 7 134 Bis de esta Ley, IR

tllulos de - créa?ro‘,.

2 dos
i

j n”femplada‘ 7 .el pdriafo anierior cuando se
scff es carrespondientes conforme g las. reglas a que
tewlo. 134-Bis de esta’ Ley, siiy que sea cau.ml de

j) Su.s'pender el paga de Ia,s‘ compenmcwnes 'y bopos

E »extraordinarms adfoionales al salarro del director general y de los :.:° B
. funcionarios delo :
. -olOYgar nugvds- compensaciones en ¢l futuro para el d!recmr genera) Yoo
T Junictonarios, Hasta en tanto la tristitucion de bancd iniltiple cumpld con -~
ok
- Bancaria y de. Valores en térinos de las disposiciones d'gue sé reflere
" el articulo” 30 _de -esta Ley. Esta: prev!s:én deberd contenerse en los

glés 'de capitalizacicn: requeridos - por la Comision Nacional.

‘contratos . demds dacumehfacidn que regulen Ias condaeiones de

trabq;o S

/] Absrenerse de canvemr incrementos en los montos wgenie.s'
eni. Io.s' créditos’; olokgados _a las - personas consrderadas COMO
" térmmos del amculo 73 de ésta Ley,

i B} tas demd.s‘ gredia’as aoﬁecnvas mmimas que, en su caso;
‘establézcen, das reglas o cardcter generaI a que se reﬁere el arifculo’

‘_\II. Cuando Hna. instirucidn de banca multiple cumpla con el fndice

minimo de capitalizacion: requer!do de acuerdo con el arifeulo 50 de’

. esta-Leyy las disposiciones.que de ella emanen, seré clasificada en la

s _categoria gue incluya a dichi ‘minitio. La Conilsion Nacional Bancaria

- 'y-dé-Valoves deberd ordenar la aphcacidn de las medidas correciivas
mlmmas sigutemes

a) Informar a su consejo de admmr.s'tracidn su c!as;f cacfdn, asi :

_como Ias causas que la motivaron, para lo cual deberdn presentar an

mfbrme detallido de-evaluacion integral sobre su situacién financiera,

. que sefiale el cumpﬂmiemo al marco regulatorio e incluya la expresion
" de los.principalés indicadores que reflefen el grado de estabilidad y

solvencia de la institucién, ast como las observaciones que, en s Caso,
la Comisién Nacional Bancariay de Valores y el Banco de México, en el
dmbito de sus- respecnvas campelencms, le hayan dirigido. -

En caso dé quie la m.mtucién de gue se lrafe fm wme parte de un

. grupo finariciero, deberd informar por escrito su situacién ol director
. general y al presidenie del con.s'ejo de admmistracidn de la sociedad
'confrofadora,_ : .

b) Ab.s'tenerse de celebrar operaciones cuya rea!izacidn genere

‘ que su {ndloé  de cagitaljzacion se ubigue por debajo del requena‘o
',conforme @ las d!sposiclanes dplicables.

o c) ‘Las demds medida.s' correctivas minimas que, en sy ¢aso,
establezcan las reglas de cardcter general a gue se reﬂere el articilo
134 Bis de st Ley,

III. Independlenremente é'el indice de capitalizacién de las instituciones '
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AR ‘}m;!{:p ja,Cp{ngsrdn Nacional Bancarla y de Valores podrd'
denirla aplicacion d m‘é‘didas correcnvas espeaiale.s' ad:cmna!e.s' S

specia Ies adfcionales quie,: en su caso, deberdn
iohes de bancd iﬂulﬁple .s'eniﬁ las sigmemes '

de convenir iicrementos en: los. salarios y

! .y ‘empleados. e géneral, exceptuando.

Lo dlariales convemda.s' y respetando en toda momento los
o derechos,laborale,s ad; :'Mdc)s L . R

Lo _Lq__ previstoén el pré.s’ehie ingiso- también “serd aplicabie
" respecio-de. pagos que se- rea!icen a persona.s' inorales disﬂntas ald
Anstiticién dé:barica miltiple de. g se-irate, cuando dichas personas
miorales: efectiién : los, pagos a !os’ empledda.s' o ﬁmcionarms de la
- instityeidn,

paETe T '-d) Su.s‘muir ﬁmcionanos. consejero.s-. com:sarfos o audi:ares
extemos. nombmndo i propia institucion a las personas que ocupardn
los cargos respectivos:'Lo anterior es sin  perjuicio de las facultades de
©la.Coinisién Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25
-de esta Ley para determinar la remocion o suspensidn de los iienibros
“del ‘conséjo de dadwinistracion, directores genérales, comisarios,
directores y. gerentes, delegados fiduciarios y demds ﬁmclonarios que

‘ puedan obligar con su ﬁrma ala msmucidn o -

e) Las demds que determme la Commdn Nacr‘onal Bancaria ¥
de Valores, con base en el resukado de sus funciones' de inspeccidn'y. .
‘ vigﬂancia, asz' como en Ias sanas prdclwas banaarias ¥y ﬁnanareras R

Para I aplicac:dn de las medida.s‘ a que se reﬁere esta ﬁ'acctdn, la
Comisién Nacional Bancabid y de Valores podvd considerar, entre otros
elementos, la categorta e gue la institucién de banca multiple liaya sido
clasificada, su sitnacion findnciera integral, el cumplimiento al marco
regulatorio, la tendencia del fndice de capitalizacidn de la lnstitucién y
“de los principales indicadores que reflefen el grado de estgbilidad y
solvencia, la calidad ‘de la informacién contable Y financiera, -y el
cumpﬂmienra en Ia enh‘ega de dicha !nformacién y

I V Cuando las ln.smug;ianes de. banca mulﬁple mantengan un.indice de
. capirallzaciyn .s‘yper!or énin veinticinco por clefito 6 mds, al requerido

de cor;f‘ormidaa’ ‘oon lds dispo.s-rclones aphcables ne se_ aplicardn
) medxdas corr‘eclivas m[nimas ni- medida.s- correctivas adicionales.”

La apllcaclén de dlchas medldas correctivas no sera
- considerada. un evento de: mcumpllmlento por parte :
del Emlsor. :

- ‘ 2'2}“ 'r-"Réprééenté,rite Comun '_ ) '_. Paga representar al'c‘ohj_unto de 'Ob]igqcibnistas‘, el Eini_soi-
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o (11) anflprob' r

: En oite: actq, Claudla"Beatrlz Zefmeﬁo Inclan, en nombre_
Y representaczén de Monex Casa de Bolsa, S A de C. V .

. Reprosoiitaiito | Comun de los. Obhgactomstas y declaran""{ '

e hai coimprobado’ &l valor del activo nefo del Emisor.
T qued
o fnumeral l7-de'este Titulo

-én-10s esfados ﬁnanmeros menclonados en el

Bl Representante Comun tendré Ias facultades, derechos vy

- ‘obhgaclones que se seﬁalan a contmuacu’m

(1) ?;E_‘Representar a;los Obhgacmmstas ante el Emlsor o' -

1t ’ ualqgler' : utoridad

los datos contenidos en los estados'
--:-ﬁn&ﬂ(:leros del Emlsor‘ o :

“('iii)_; Suscnblr el presente Titulo de lag Obhgacmnes

; Subordmadas

o (iv) _Vlgllar;'qlie eI producto dé la Emisién de las

~ Obligaciones Subordinadas sea utilizado conforme
- al destino que al mismo s¢ le asigna en el Acta de' )
Ernisién; : g

. *(vj ."Ejecutar todas las - acciones o derechos que--'

.'correspondan al conjunto de Obligacionistas en
relacién cori el pago del principal y los interéses; asi
-COmo los qile’ requieta el adecuado desempefio de
-~ sus funcmnes,

"(\ii)' Requenr al’ Ermsor el cumphmlento de sus

obhgaclones conforme al Acta de Emisién;

(vii) Calchlar y, no‘;lf‘ cando al Brmsor publlcar a través

~ de Ios medios’ que. la BMV determine para tal
efecto,: los gambios cn las tasas de intereses de las
~Ob11gac:ones Subordinadas, y los montos a pagar ¢n
cada Fecha de Pago de Intereses,

(viti) Cpnyogarif y _presidir, la Asamblea -General de
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Emisor. aral,tal efecto, el - Emlsor deberd env1ar-

s_freIatlvos a la sﬂuaclén ﬁnanclera del

a. ._.onvocatoraa correspondlente al_f‘.;

.j'de la. Asamblea General dc AccmmStas del EmlSOl'

;Otorgar y celebrar, en nornbre y representacnon de
" Ia totalidad de los: Obllgacmmstas los documentos

o 'contratos'y demés actos que con el Ermisor, deban

' celebrarse, :

o fﬁ)ﬂ i

Qmon por escnto del Emlsor o de los,
blig: mmstas que, sen lo 1ndiv1dual 0
ente’ posean ol 10% (dlez por ciento} de

lasg® Obllgaclones Subordinadas: en circulacion,

.-convocar 4 una asamblea de Obhgaclomstas cuyo

- orden .del dia incluga un punto relativo. a la

© remocion y des1gnaclén de un nuévo’ Representante
‘ ,Cqmﬁn 5 €N caso (ue ocirra un cambio, sustancial en
la situacion del Reépresentante Comin - y/o

cualquiera de los siguientes supuestos: (@) cambios
sustanciales. en la administracién del Representante

. .Comun, (b) cambios sustanc1ales de los accionistas

s _”.que tengan el contiol corporativo. del Representante

- Comin;. (¢) cambio sustanciales de la distribucién

_"(Xii)

del capital social del. Representante: Comin; (d)

camblos sustanciales en decremento de la s1tuac16n

“econdmica 0. financiera dél Representante- Comitin,
-ylo (e) revocacién de la autorizacion para actuar

como intermedlano ﬁnancnero ¥

Ejecutar a.quellas otras funclones y cbhgaciones que -

£ desprenden del, Acta_de Emision 0 que sean

' 'ccmpatlbles ‘conla naturaleza del- cargo de
- Representanta Comun
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"~ El Representante Comun deberé convocar a la Asamblea
- General de Obhgaclomstas, dentro.del término de un mes
‘contado - a partir de la fecha en que el Representante
Comun recxba sollcitud al respecto de los Oblxgac:omstas

o




) Asamblea General de
g Obllgaclomstas '

n‘

;-8 164 temimos del’ presente Tltulo 0 de la_
cable, serém oblngatorlos pa&_‘a ¥ sef

Bl Reprcs tant Comun conclulra sus. funclones en la :

- fecha en: quet S
el ',.pagad,as er} S totalldad (lncluyendo, para estos efectos, los

; .'iintereses de

- ‘pagaderas

gdas :las Obligaciones Subordinadas sean

gados & 1o ‘pagados y las demés cantidades
nforme a las rmsmas si hublera alguna)

‘ "‘El Representante Comﬁn en mngun momento estara
- obligado a erogat mngﬁn tipo de gasto’ u-hondrario o
- cantjdad alguna a cargo de:su -patrimonio, para llevar a
-~ cabo los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo
'conforme al prescnte Titulo ola leglslaclén aplicable,

La Asamblea General de Obhgaclomstas representara 4l

"+ ‘conjunto de titulares de las Obligaciories Subordinadas, y __
" sust dec1stones legitlmamente ‘adoptadas ' serdn “validas
‘respécto deo todos los Obhgaclomstas, aun de los absentes

o disidentes.-
Léts Asainbléaé ééneréleé de 'Oblig"acio'nistas se celebrafan |
en_¢l .domicilio social del Emisor o en el lugar que el

Reprcsentante Comun seﬂale al efecto :

Las Asambleas Generales de Obhgaclomstas se instalarén

: previa, convotatoria qqe haga el Emisor o el Representante

Comun, c‘uando éstos 1o juzguen necesario, cuando se trate

- -de proponer reformas al Acta de Emision, o bien dentro
* del término dé un mes contado a partir de la fecha en que

se reciba la solicitud de los Obligacionistas que, en lo

~individal - 0 ‘¢onjuntamente posean el 10% (diez por

clento) de Ias Obhgactones Subordlnadas en circulacién.
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ux;_t;amente posean el 10% (dlez :
S Obhgacrones Subordmadas e

orinin podra ser’ removxdo por acuerdo i
. Genéral: de - Obllgaclomstas, en el
- "i'entendldo"quc cha temocién sblo teridrd efectos a partic
~ -de.la fechia eii- qui ifi representanté comun. sustituto haya
... sido '-"demgnado, haya acepfado el cargo y. haya tomado- ,
‘ j";posesmn:del Tismo: o , , L




'Inst“_»'ripcién en'_el'rRNV‘: |

Modificaciones:

" Asamblea Géneral de Obhg’aclomstas deba reunizse, Las ."
T donvogatotias. i
c Obllgaclomstas de, erc’ln expresar los puntos a tratarse

; ,las “Agdinbléas Genefales de

La mstalamén dehberaclon y toma de acuerdos en las
. Asambleas’ Generales de Obhgacmmstas ) sujetarﬁn alo
l_dlspuesto por los arﬁculos 218 a 221 de la LGTOC '

fEl Bmlso; podra pamclpar en procesos de reorgamzamén _

‘tale§ como ﬁsxoncs,stransformacmnes y escisiones, - asf
" oo ¢n'la,cey
© por la SHCP sin neces:dad de someter dichas decisiones
~ -al - consentimigito - de - la  Asamblea:  Geénéral de
- Obligacionistas: "Dichos. aotos- son de la competencia
- exclusiva del Emisor, que respetard en todo momento los

armal dé activos'y pasivos autotizados

derechos adqumdos por los Obhgaclomstas

P En ¢ caso que el Ermsor, cudndo | pamclpe en alguno de los
. procesos mencxonados en el parrafo. anterior, se ubique en .
-~ algurio dé los supuestos qué contermplan los. amculos 2051 ol
©odel Cédlgo Civil Federal o 212, segundo pérrafo, dela
-~ LGTOC, -estars obligado .a obiener la: aprobaclon de la
- Asamblea: General de Obhgacmmstas ‘ :

' Este Tltulo se emlte al amparo del Programa autonzado
~ por la CNBV mediante oficio 153/ 17799/2008 de fecha 25
.de septiembre de 2008; y constituye la ptimera disposicién

al amparo del Programa, misma a la que le fue

N j-proporclonado el numero de 1nscr1pclon 0173-2 00-2008- -
‘ 011 01 R : '

-.; .'.' ’

. 'Toda mochﬁcacmn al Acta de Emlsxén requerlré'
© - autorizacién de Banxico y deberd hacerse constar ante la
S CNBV para los efectos de los artwulos 63 y 64 dela LIC

En todo caso, cua]quler mod:ﬁcaclén a los térmmos,

fechas y condlclones de pago de las Obligaciones

e
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o ,}26.

29,

' Doiniqilio.dci Erriiscjr:

o L Ada d Emlslén

ciite Titulo, el prospecto informativo. 0 ‘en
de

' 'Obhgacwmstas establecxdos en el

1sor tlene su. omlcnllo SOClal en Méxwo Dlstnto,

_ Fedetal,” v siis " oficinas priticipales para éfectos del
- presente’ ‘Titulo éstati-ubicadas en Paseo de la Reforma No.

7- - 347, Col Cuauhté __'o_c, CP 06500 Méxwo DlStI‘ltO '

: - Fedetal.

= " cafbie st idoriicilio-s
pnnmpal e intefeses {ambias clrcunstanclas se notificaran
. porescrito a la CNBV la BMV yal Tndeval déntro de los

‘phevio conscnt;mlento de la SHCP el Ermsor'_

' ".‘aso e, |
-social o cam'b:e el lugar de.pago de

3 (tres) Dias ‘Habiles siguientes-a que se produzea ‘el

¢ambio. Asnmlsmo, lo dara a conocer a los Obhgacmmstas-
. en el aviso siguiente de pago de principal y/o intereses, sin

- * necesidad de modificar el Acta de Emlslén 0 los titulos de

LyAplbl

o "t'Térmmos y Condlqlones del
: Acta de Emisién:

Tribunales Competentes:

qu‘a'gig,a 25 de 26

- las Obllgaclones Subordmadas

' 'Las Obhgacmnes Subordmadas estarén sujetas a. la_“
, leglslaclén aphcable en los Estados Unidos Mexlcanos

El presente Tltulo se emlte de conformidad con el Acta de

- Etnigién, la- ¢ual contiene-la declaracion unilatetal de

voluntad del Entisor para llevar a cabo la emisién de las
Obligaciones Subordinadas, Preferentes y No Susceptnbles
de Convertirse en Acclones, de- HSBC México, S.A.,

Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC

" (HSBC 08), de fecha 1 de octubre de 2008. Los téfminos y

cond1c1or;es del. prcsente Tltulo rephcan lo’ establecldo en
dlcha Acta de Emlslon :

Para el conoctmlento de todas las cuestiones que s¢

susciten con motivo de la interpretacién y ejecucion del
Acta de Emision .y de las Obligaciones Subordinadas

: ‘mlsma, el Emisor sc somete expresamente a los tribunales
;competentes de la Cludad de Meéxico, Distrito Federal, por

y/

e elﬂ Sta, ,e' Erms;én § 165 quie-se establecen' -_ -

las 0b11gac10nesf;'__‘;‘: |



i "1mphca la sunuswn del_-_-’-"
_la 'competen(:la de los tnbunalesi_-_-_,

.j”.,:HSBC -éxmo,SA., R
..,.Ins:cwn de Banea‘Ml’:ltlple, N

Fernando Pau _- Pére
‘ Apoe d

El Representante Comun

Monex Casa de Bolsa S A, de C V., Monex Grupo Fmanclero

Claudla eatriz Zermeno Inclan :
: Apoderado

{
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Calificaciones
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Moody’s de México S.A. de C.V.
Paseo de las Palmas 405 — 5to. Piso
Col. Lomas de Chapultepec
11000 México, D.F.
Tel: (55) 1253-5700
Fax: (55) 1253-5714
SEPTIEMBRE 23 DE 2008
MDYSMX/CE/554

VICTOR JIMENEZ
CFO LATIN AMERICA AND THE CARIBBEAN

FERNANDO PEREZ
HEAD OF GLOBAL MARKETS

HSBC MExico, S.A.

PRESENTES
ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION DE UN
PROGRAMA DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS PREFERENTES O NO
PREFERENTES Y NO CONVERTIBLES EN ACCIONES ASi COMO DE LA
PRIMERA EmiSION DE DicHAS OBLIGACIONES DE HSBC MEXxico, S.
A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC

EsTimADOS Lic. JIMENEZ Y Lic. PEREZ:

Por este medio, nos permitimos responder a su solicitud de calificacién del Programa de Obligaciones
Subordinadas Preferentes o No Preferentes y No Convertibles en Acciones computables para capital
basico (Tier-1) y capital complementario (Tier-2), respectivamente, a ser emitidas por HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC (HSBC México), por un monto total acumulado hasta
por el equivalente de $15,000 millones de pesos (Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o en su
equivalente en Unidades de Inversién o en ddlares, y que el banco pretende colocar entre el publico
inversionista.

Moody's asigno las siguientes calificaciones de deuda subordinada:

Porcion del Programa de obligaciones subordinadas preferentes o no preferentes y no convertibles en
acciones correspondiente a las Obligaciones computables para capital complementario (Tier-2), por un
monto de hasta Mx$10,000 millones:

- Calificacion de deuda subordinada en escala global de Moody's Investors Service (largo plazo): Aa3

- Calificacién de deuda subordinada en Escala Nacional de México asignada por Moody's de México (largo
plazo): Aaa.mx

Porcion del Programa de obligaciones subordinadas preferentes o no preferentes y no convertibles en
acciones correspondiente a las Obligaciones computables para capital basico (Tier-1), por un monto de
hasta Mx$5.000 millones:

- Calificacion de deuda subordinada en escala global de Moody's Investors Service (largo plazo): A1

- Calificacién de deuda subordinada en Escala Nacional de México asignada por Moody's de México (largo
plazo): Aaa.mx

Primera emision de obligaciones subordinadas preferentes y no convertibles en acciones -- Obligaciones
computables para capital complementario (Tier-2), por un monto de hasta Mx$2,500 millones con un plazo
de hasta 10 arios:

- Calificacion de deuda subordinada en escala global de Moody's Investors Service (largo plazo): Aa3

- Calificacién de deuda subordinada en Escala Nacional de México asignada por Moody's de México (largo
plazo): Aaa.mx




Estas calificaciones estan sujetas a la recepcion por parte de Moody’s de la documentacién final
correspondiente.

Fundamento de la Calificacion:

Las calificaciones de deuda subordinada en escala global de Aa3 y A1, respectivamente, y de Aaa.mx en Escala
Nacional de México que Moody's asigné a las obligaciones subordinadas preferentes o no preferentes y no
convertibles en acciones de HSBC México, toman en cuenta las calificaciones asignadas al banco, las cuales se
basan en su importante franquicia y posicién de mercado. Las calificaciones de HSBC México también incorporan
los beneficios obtenidos por el banco de contar con una buena base de clientes los cuales le proveen de una
fuente estable de recursos de bajo costo para fondear sus operaciones, asi como también incorpora el apoyo que
HSBC México recibe de su compafiia tenedora HSBC Holdings plc, calificada Aa2, con perspectiva estable.

Si bien en la escala global existe un escalonamiento de uno o dos niveles de Aa3 y A1 para notas subordinadas
elegibles para capital complementario y basico, respectivamente, en los niveles mas altos de calificacion en la
Escala Nacional de México, el escalonamiento de uno o dos grados que normalmente se aplicaria no afecta la
calificacion de deuda final en Escala Nacional, la cual es de Aaa.mx para ambos tipos de notas.

Las calificaciones de deuda de Moody’s en la Escala Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacién de deuda subordinada de largo
plazo de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con
respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la calificacion de largo plazo mas alta en la Escala Nacional de
México otorgada por Moody's de México, S.A. de C.V.

Moody’s de México, S.A. de C.V. mantendra la calificacién actualizada, por lo cual requerird hacer la
revision de los estados financieros trimestrales y del afio mas reciente, del presupuesto del afio en curso,
asi como de la informacion actualizada de su deuda. Le agradecemos enviar esta documentacion a
Moody's tan pronto como la tenga disponible.

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacién (o ausencia de ésta) que, a
discrecion de Moody's asi lo justifique, Moody's podra revisar, suspender o retirar estas calificaciones en
cualquier momento.

Como se ha indicado anteriormente, las calificaciones de deuda subordinada que Moody's asigné a las
obligaciones subordinadas de HSBC México estan sujetas a la recepcién por parte de Moody’s de la
documentacion final correspondiente.

Fue un placer poder servirles y le agradecemos haber escogido los servicios de calificacion de Moody's de

México, S.A. de C.V. De requerir informacién adicional, favor de comunicarse con nosotros. En tanto reciba
un cordial saludo.

ATENTAMENTE

DAvID OLIVARES VILLAGOMEZ
VP - SENIOR ANALYST
FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP

C.c.p. Act. Carlos Quevedo Lépez.- Vicepresidente de Supervisién Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez.-Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo. Director General. Moody's de México. Mismo fin
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Ay, San Pedro 902 Mte. Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 3
Garza Garcia, MN.L. México 66220 México, D.FE 11950
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HSBC México, S.A. Septiembre 25, 2008

Institucidn de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC
Paseo de la Reforma 347

Col. Cuauhtémoc

06500 México, D.F.

At'n: Victor Jiménez Cervantes
Director General de Finanzas

Conforme a su solicitud para que esta Institucion Calificadora proceda a otorgar una calificacion domestica a una
emision de Obligaciones Subordinadas, Preferentes y No Susceptibles de Convertirse en Acciones de HSBC
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC ("HSBCM®) por un monto de hasta
$2,500'000,000.00 {Dos Mil Quinientos Millones de Pesos, 00/100 M.N.) y plazo de aproximadamente 10 (diez)
afios, previa autorizacion de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores; nos permitimos informarle la calificacion
asignada a esta emision, misma que habia sido notificada con caracter de preliminar mediante carta del 19 de
Septiembre del presente;

AAAmex) [Triple Al: La mds alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada
por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente comresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Esta emision sera la primera que se pretende realizar al amparo de un Programa de Obligaciones Subordinadas
Preferentes o Mo Preferentes y Mo Convertibles en Acciones, por un monto acumulado de hasla
$15,000'000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos, 00/100 M.MN.) o en su equivalente en Unidades de Inversion, o
en Dolares de los Estados Unidos de América, previa autorizacion de este Programa y de |a propia emision por
parte de la Comision Macional Bancaria y de Valores.

Los fundamentos de esta calificacion son parte integral de esta carta y se encuentran en el Anexo |. Para efecto
de dar seguimiento a esta calificacién, HSBCM debera proporcionamos en forma trimestral y anual la informacion
financiera correspondiente (Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en la Situacion
Financiera, etc.), asi como la actualizacion de la informacion referente a sus operaciones y aquella adicional que
la Calificadora requiera para su analisis. Durante la vigencia de esta emision, la calificacion otorgada podra ser
modificada a juicio de Fitch México, 5.A. de C.V,

Muestras calificaciones constituyen una opinion relativa a la calidad de crédito de esta emision y en ningin
momento pretenden sugerir o propiciar su comprafventa. Asimismo, la informacion y las cifras utilizadas para la
determinacion de estas calificaciones, de ninguna forma son auditadas por Fitch México, 5.A. de C.\V., por lo que
su autenticidad y veracidad son responsabilidad de la emisora yfo de la fuente que las emite.

) Atentamente
itch México 5.4, de C.V,

-

{—-—’-""" Alejandro Garcia Garcia Alberto Moreno Arnaiz
Senior Director Director

¢t p.  Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic, Rafael Colada Ibarreche
Supervisor en Jefe de Emisoras
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Anexo |
Fundamentos de la Calificacion

La calificacién ‘AAA(mex) otorgada a esta emision de Obligaciones Subordinadas, Preferentes y
Mo Susceptibles de Convertirse en Acciones por un monto de hasta $2'500'000,000.00 (Dos Mil
Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.); considera en primera instancia la calidad crediticia
de HSBCM, con calificaciones de largo plazo en ‘AAA(mex)' en escala doméstica y de 'A+' en
escala internacional en moneda local. Estas calificaciones a su vez se encuentran sustentadas
por el soporte potencial de su principal accionista, el inglés HSBC Holdings ple (HSEC', Issuer
Default Rating en "AA’ con perspectiva estable).

La calificacion asignada a esta emision se basa también en la metodologia de Fitch Ratings para
calificar instrumentos hibridos de capital. Muestra metodologia considera al soporte institucional
recibido por una institucion bancaria como un elemento crucial en su analisis de riesgo crediticio.
Fitch Ratings estima que, en caso que HSBCM requiriera soporte, éste seria provisto por HSBC,
debido a la importancia estratégica del primero dentro de su operacion global y a que es una
subsidiaria al 99.99%. Por lo tanto, debido a la calificacién actual de HSEC y la de Soporte de
HSBCM en el nivel “1', |a calificacion de esta emisidn se ubica en el mismo nivel que la de riesgo
contraparte de HSBCM en la escala doméstica.

El desempefio reciente de HSBCM se ha visto afectado por un creciente nivel de morosidad, lo
qgue ha presionado sus indicadores de calidad de activos y la rentabilidad, en vista de los cargos
asociados a la constitucion de reservas preventivas. Sin embargo, la rentabilidad sigue siendo
positiva y razonable, compensando parcialmente las crecientes provisiones con aumentos
graduales en sus margenes de intermediacion y mejoras en eficiencia y diversificacion de
ingresos. De igual manera, HSBCM mantiene amplia liquidez y buenos niveles de capitalizacion,
aunque estos Gltimos han bajado moderadamente en fechas recientes.

Cabe resaltar que las calificaciones ‘AAA(mex)' en la escala nacional de HSECM, tanto de la
institucion como de sus emisiones, se derivan fundamentalmente del soporte de su accionista,
como se menciond anteriormente. Por lo anterior, es poco probable que estas calificaciones se
vieran afectadas en caso de persistir el deterioro en el perfil financiero de HSBCM. Por el
contrario, si llegara a presentarse una disminucion en la capacidad o disposicion de la tenedora
en ultima instancia para soportar a HSBCM, las calificaciones de ésta pudieran verse afectadas,
aunqgue Fitch considera muy improbable este escenario en la actualidad.
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